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FICESA TREUHAND, S.A.P.

INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE
A los Administradores de Mutualidad Escolar SEK de Provision Social General a Prima Fija
Objetivo y alcance de nuestro trabajo.

Hemoes realizado la revisidn, con alcance de seguridad razonable, del informe adjunto sobre fa
situacidn financiera y de solvencia de Mutualidad Escolar SEK de Provision Social General a
Prima Fija al 31 de diciembre de 2018, preparados conforme a fo dispuaesto en la Lay 2062015,
de 14 de |ulio, de ordenacion, supervisidn y solvencia de las entidades aseguradoras W
reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién
Europea de directa aplicatién, con el objetvo de suministrar una informacién completa y fiable
en todos los aspectos significativos, conforme al marco nommative de Solvencia (I

Esle trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra somelido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditorla vigents en Espafia, por lo que ne expresamos una
apinkin de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Mutualidad Escolar SEK de Provision Social
General a Prima Fija.

Los administradores de Mutualidad Escolar SEK de Provisitn Social General a Prima Fija son
responsables de la preparacion, presentacion ¥y contenido del Informe sobre la siluacion
financiers y de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, da 14 de julio, de ordenacidn,
supenvision y soivencia de las entidades aseguradoras vy reaseguradores, v su normativa de
desarroflo ¥ con la normaliva de la Unidn Europea de directa aplicacién,

Leoe administraderes también son responsables de definir, implantar, adaptar y martener los
sistemas de gestien y controd interne de los que se obtiene la informacin necesarla para la
preparacion del citado informe. Eslas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideran necesarios para permitir que la preparacian del informe sobre la
situacion financlora y de solvencia, objetc del presente Informe de revisidn, esté libre de
incorrecclones significativas debidas a incumplimienta o error,

Muestra independencia v control de calidad,

Hemes realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y contral de
calidad requendas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccitn General de Saguros
¥ Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revizidn de |a
situacian financiera y de snl-.-am:ua individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y
por la Circular 172018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pansionas, por la que se desarrcllan los modeles de informes, las guias de actuacidn vy la
periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre |a situacién financiera Y de
solvencia, indniadual v de grupos, v el responsable de su elabaracian.

Nuestra responsabilidad.

Muestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proparcionar Ln n.rq-el de
asaguramiento razonable sobre el infarme adjunte sobre la situackan financiera ydes

de Mutualidad Escolar SEK da Provision Social General a Prima Fija, correspgtig

diciembre de 2018, y exprasar una conclusion basada en el trabajo realizagb%
gue hemos obtanido.
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Muestro trabajo de revisidn depende de nuestro juiclo profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Muestro trabajo de revisidn se ha basade en la aplieacion de los procedimientes dirigidos a
recapilar evidencias gque se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de |a Direccion
General dg Seguros y Fondos de Pansianes, por la que se fija el confenida del infarme espeacial
de revisiin de la situacién financiera v de solvencia, individual y de grupos, v el responsable de
su elaboracién, y en la Circular /2018, de 17 de abril, de la Direccidn General de Seguros v
Fondos de Pensiones, por la que se desamollan los modelos de informes, las guias de actuacion
¥ la pericdicidad del alcance del informe especial de revision sobre Ia situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elabaracion.

Los responsables de la revisién del informe sobre la situacion financiara y de solvencia han sido
o5 siguientes:

- Revisor principal: Ficesa Treuhand, S A.P., miembro del ROAC n® 5-0682. quien ha
revisado os aspecios de indole financlars contable, y es respensable de las labares de
coordinacién encomendadas por las mancionadas circulares

- Revisor profesional; D. Javier Marcos Gomez, miembro ttular del | AE. n® 1.034, guien
ha revisado todos los aspecios de Indole actuarial.

Los ravisores asumen total responsabilidad por las coenciusiones por ellos manifestadas en al
informe especial de revision.

Consideramos gue |la evidencia gque hemos obtenide preporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion

Conclusion,

En nuestra opinitn, &l inferme adjunto sobre la situacidn financiera y de solvenca de Mulualidad
Escolar SEK de Provision Social General a Prima Fija al 31 de diciembre de 2018, ha sida
preparado en lodos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 2002015, de 14
de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unian
Europea de directa aplicacion, siendo |a informacién completa y fiable.

Ficesa Treuhand, 5.4 P.
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L= INTRODUCCION

Bl presente Inforine ha side elaborado para dar complimiento a lo dispuesto en la Directiva
2009/138/CE del Parlamente Europen y del Consejo. Su objetivo es divalgar de forms
armenizada la informacifn piblica difgida a informar de manera clara y comprensible a
los tomedores ¥ beneliciurios del seguro de escolaridad ofertedo, asf como a cualquier ot
pergona interesada, sobie la sitaviin BEnanciera v de solvencia de [a Mutoalided Eacolar
BEK de Previsitn Social General a Prima Fija (en adelante, Mutualidad Escolar SEX).

RESUMEN

Mutualidad Escolar SEK de Previsidn Social General a Primma Fija es una entidad sin
animo de lucro que, desde hace més de 30 afios, promueve el mutualismo entre los padres
de alwnnos de loz colegios SEK, otorgando prestaciones de docencia en coso do
fellecimiento y operando & prima fjo.

Pueden ser mutvalistas las personss que ostenten la patria potestad de los alumnos del
colegio SEIC-EI Castillo, SEK-Civdaleampo, SEK-Catalunya, SEIC-Santa [sabel, SEK-
Albordn o BEK-Atléntico, siempre que cursen la correspondiente solicitud de ingreso.
Por tante, la Motualided extiende au sctivided & nivel nacional, en rquellas provincias en
lns que la institucion SEK tiene alpune de sus colegios en Espafia,

El colective de potenciales mutualistas estd restringido estatutariamente a quienss
ostenten ln patria potestad de slumnos de los colegios SER indicados, por tanto, s
Mutualidad tiene un volumen de negocio pequefio, Como consectanaeia, s¢ ha scogido al
Régimen Especial de Solvencia previsto por la legislacion nacional para aquelias
entidades aseguredoras cuyas primas anuales no superen los 5 millones de euros, Sin
embargo, el aumento de gastos que ha supuesto la sdaptacién o la acteal normative de
Solvencia Il hace recomendable un aumento paralelo de las primas, que esper
canseguirse dando entrada a nuevos colectivos de posibles ssegorados.

Mutualidad Eseobar SEK otorga prestaciones, exclusivamente, en caso de fallecimionto
tle alpuno de sus mutyalistas, consistentes en und renta de escolaridad o docencia a favor
de] beneficlorio ¥ coantes otvas se dirljan 8 mantener |a estakilidad econdmica familiar
necesavia prra vecibiv 1o formacidn educativa de los hijos en los niveles de educacitn
infantil, primarie, secundana y superior en alguno de Jos colegios SEE.

La Mutualidad obtiene sus recursos finencieros de las cuotas satisfechas por los
mutualistas y de los rendimientos de las inverslones que realiza, por ello, results necesario
levar a cabo una gestidn sans y prudente, tanto de la actividad aseguradors que desarrolla
-8 través de |a suficiencia téonica de lns primas-, como de lag inversiones en las

asumidos por dicha actividad




Para alcanzar esos ohjelives, Mutualided Escolar SER ha implementado vn sistema de
gobernanza orentado o la gestidn de riesgos, edecuado a su tamaflo, a su actividad
asgguradora v a los ricsgos a los que se encuentis expuesin, Bl apurtado B, de este Inforine
ofrece informacidn sobre los drganos de gobierno de la Mutualidad, sobre la fimma en
que actiian las funciones fundamentales en las que descanaa su gestitn (Tuncion de gestion
de riesgos, funeidn sctuaral, funcidn de verificecidn del cumplimicnto normative y
Funcidn de anditorla interna), asi como sobre las principales politices aprobadas por La
Junta Rectora pam garantizar ¢l adecuado cumplimiento de los compromizos asumidos,
Ia eatahilidad financiera ¥ la solvencia de la Mutualidad, Darante el ejercicio no se han
producido cambios relevantes ¢n el sistema de gobernaneza implantado.

La gestifn ovientada al riesgo vequiere reallzar une ientificacidn previa de Los fespos a los
que s¢ encucnive expuests la sctividad desarvollads por la Mutvelided, asl como unn
medicidn v sepuimisntoe continuado de su evolueidn, que permita a los drganos de gobizrng
edoptar las medidas adocuadas para eliminarios, cederlos o mitigarlos. Bl apartedo C.
describe el perfil de resgo de la Mulualidad, proporcionando informacifin cuantitativa y
cualitativa sobrg fos diferentea tipos de vicsgos identificados (rlesgo de susoripeidn, respo
de méercsdo, viesgo de crddito o contraparte, desgo de lguides v riesgo operacional),
También sz describen las principales medidas adoptadas para controlar y pgestionar
adecuadaments dichos resgos, limitando sus posibles consecuencias negativas sobre el
patrimonic v la solvencia de la Mutualidad, Como resubtado de la evaluacian interna de los
tiesgos realizads se concluye que, una ver aplicadas las medidas y procedimientos de
eonfrol interno establecidas, el nived de rasgo soportado por Mutuilidad Bscolar SEE e
bejo, Mo se han producido cambios significativos durente del gjervicio en relaciim con of
tipo de riesgos soportados por ls Motualidad ni con su evaluaciin.

[in cuanto a los recursos propios disponibles para garantizar la estabilidad financiers de
la Mutualided y ¢l continuo cumplimiento de loz requerimientos minimoa legales de
capital, cabe destacar la buena situacidn en que se encuentea, Por un lado, os principales
indicadores del prado de solvencia offecen importantes superédyvits de Lo recursos propios
admisibles con respecto ul capital de solvencin obligntorio (83,42 veces supmiores) y con
respecto sl capital minimo obligatorie (249,82 veces snperioras). Mas del 99% de los
[ondos propies dispombles pam cubor el Cupifal de Solvencia Obligatorio y 1a totahidad
de [og disponibles para ¢l Capital Minfmo Obligatorio se clasifican dentro del nivel 1 de
los fondos propios bisicos no restringidos, o decir, Tog de mayor calided por su capacidad
para absorber pérdidas v 50 permanencia cn la empresa, Los recursos propios de
Moutualidad Escolar SEK han disminuido en 78,9 miles de suros con reapecto a un afic
antes, como resultado de la mayor dotacidn de provisiones téenicas asocindo & un siniestoo
producido en el mes de sgostu. Lag pérdidas contables registradas en el ejercicio se
compensarin cor cargo a reserves viluntanas de Lo Muotualidad en 2019

detallada sobre sus aspectos mbs relevantes,



Para delerminar la solvencia de Mumalidad Escolar SEE, le cuantia de sus fondos propios
e caleula 8 partir de la diferemds que existe entre sus sctivos ¥ pasives valorados a
precios de mercado (Balance Econdmico), Bl valor que figura en las Coentas Anvales no
siempre responde 8 un eriterio de mevendo, slendo necessrio realizr vn cambin de
valoracién a su valor de mercads o valor razonable, En el apartado ID, se describen los
diferencias existentes en loa métodos do valomeién wilizados a efectos contables v de
solvencia, asi como su impacto sobue el valor de los sctivos ¥ pasivos en balance. Durante
el gjerowsio no se hnn producido cambios en Ios eriterios de valomeitn utilizados.

A, Actividad v Hesultados

Al Actividad

Comstituye el ohjelo de esta Mutualidad el ejereicio de la previsidn social, protegiendo a
sus miembroz o & sus bienes contra civcunstanclas o acontecimientos de cardcter fintaito
vy previsible, mediante apertacion directa de sus asociados y de otms Entidades o personus
protectoras, operando a primea fija, #in dnimo de lucro, olorpando una renta de escolaridad
a favor del beneliciasio o partir del fallecimionto dal mudsalista ¥ cuanlas olvas se dicijan
it maslener la estabilidad econdmica familiar necesatdia para recibiv la formacitn
educativa de los hijos en los niveles de educacion infantil, primaria, secondaria y supetior.

Mutvalidad Escolar SEK de Previsidn Social General a Prima Fija, con NIF V2ES81720,
y domicilio en |a Avenida de la Industria 8, Naves 8 y 9, en 28108 Aleobendas, Madrid,
g2 constituyd el 15 de diciembre de 1983, v estd inscrita en el Reglsivo Admindstrativo
previsto en el artfeulo 40 de lo Ley 2002015, de 14 de julio, de ordenacifn, supervisidn y
solvencia de los entidades asepuradoras ¥ reasepguradoras, con el namero P3142, El
codigo LEI de la Mutvalidad Escolar SEK e el US9R00P45SNTURTVEMER, con fecka
de renovacidn del 1510520146

Se rige por;

« Ley 2002015, de 14 de julio, de ordenacidn, supesvision y solvencia de lag
enlidades aseguradoms ¥ reaseguradoras (LOSSEAR).

= Real Decreto 10602015, de 20 de noviembie, de ordenseidn, sapervision y
solvencia de las entidedes asepuradoras y reareguradoras (RDOSSEAR)

+  Real Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre, por el que se aprueha el Reglamento
de Mutualidades de Prevision Social

+ Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014,
por &l que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Fur del
Consejo, sobre el acceso o la actividad de Seguro v de Regseguro '
(Sobvencia 11




y por bode ln nermativa destineds o desavrollar, completar y semonizae su aplicacin,
inolutdas lus Directrices emitidas por EIOPA, que han sido publicades y asumidas por el
supervisor necional mediante las correspondientes resoluciones,

La autoridad responsable de la supervisitn financiera y de solvencia de la Mutualidad es
lu Direccitin General de Sepuros v Fondos de Pesgiones, con domicilio en Paseo de la
Castellana, n® 44, 28046 — Madrid,

Bl auditor externo de los Coentas Anuales de la Muotvalidad ez Ficesa Treuhand 8.AF.,
con domicilio en calle Marquis de Riscal, n® 11 = 5°, 28010 = Madrid.

L Mutualided no perfensce g ningln grupo de empresas,

Mo existen tenedores de participaciones cualificadas,

La Mutalidad pueds ejercer su actividad aseguradora en todo el ambito geogréifico
espafiol, 3i bien en la ectualidad opers en Madrid, Barcelons, Pontevedra ¥ Almerin.

Mutunlidad Escolar SEK realizs, exclusivaments, opersciones de seguro de escolaridad,
clasiticado dentro de la linea de negocio de Sepuro de Vida, Mo oftece #n su Reglamento
de Prestaciones ningdn tipo de opoiones o garantias adicionales a la renta de escolaridad
parantizada (participacitn en beneficios, derecho de rescate, etc.)

La Mutualidad Escolar SEK se encuenla acogida o] Régimen Especial de Solvencia
conforme a lo establecido en fa disposicidn transitoria décima y el avtlcalo 101 de fa Ley
2002015, de 14 de julio, de oodenscidn, supervisidn y solvencia de las entidedes
asepuraddoras ¥ repspguradonas, con efectos desde al | de enero de 20016 (resolucidn de 12
de febrero de 20146 de la Direceidn General de Seguros ¥ Fondos de Pensiones),

El & de noviambre de 2017 la Mutualidad recibié ia orden de ingpecoidn n®. 43/201 7, eavo
objeto cra efectuar las comprobaciones neceserias sobve ¢l sistema de gobierno v
cualesquiora otros extremaos que la Inspeceidn estime oportuno exeminar en el transcurso
de su visita. La inspeccion finalizd ¢l 5 de abril de 2018 con la entrepa del Acta de
Inspeccidn correspondlente,

A la vista del Acta de Inspeccidn y examinadas las alegaciones Tormulades por la
Mutuelidad, la Direccitn General de Sepguroa v Fondos de Penziones dictd la
correspondiente Resolucidn el 4 de octubre de 201%. Mutualidad Hscolar SEK no ha
interpuesto recurso dé alzada y ha respondido a los requerimientos realizados en In cilnda
Resoluciin medmnie la presenfacién de un plan de sctuscidn dirigido a incrementar
progresivamente su volumen de negocio actual.

.4
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A2, Resultados:

Dezde su constitucidn, la actividad aseguradora de Mulualidad Escolar STE se centra
exclusivameante en la prestacién de un subsidio de sducacién o segurn de escolavidad,
Dicha actividad 2o desamolls en las Comunidsdes Antdnomes en las que la [nstitucidn
Eduveativa SEK tiene colegios amparsdos por sus coberturag, dentro del teritorio del
Estade Espadiol,

La Cuenta Téonica de la Mutualidad al cierre del ejercicio 2018, gin incluir ol resultado
de las inversiones, presenta una pérdida de 50,3 miles de euros, frente 4 los 9.3 miles de
aros de beneficio obtenido an 2017, Bl evigen de las pérdidas registradas se encuentra,
principalimente, en el aumento coperimentado por la Provisiin para Seguros de Vida, a
cauza del fallecimiento de uno de los mummalistes durante el mes de agosto. La obtencidn
de pérdidas mis o menos abultadas en un gjercicio aislado se repite de manava periddica
en la Mutoalidad, como consecuencia de su reducido nimero de mutualistas, existiendn
ura albernancin de varios afies sin siniestos ¥ eon un slevado beneficio, con la aparicion
de pérdidas en los ejercicios en que se materializa un siniestro, Se espera volver o obtener
un resultady positivo elevado en 2019, que permita compensar las pérdidas del ejercicio
actual, junto con los ingresos financiercs del periodo,

Loy ingresos de la Mutualidad provienen de Ins cuotas abonadas por sus socios (primas) v
de los rendimientos de las inversiones, Loz gastos proceden def pago de prestaciones, de la
pestion de los sindeatros, de la promocidn de la Mutualidad entre los pedres de alumnos de
los colegios SEE, de la relacién con los mutualistes y del cumplimiento de las obligaciones
legales. La vanacidn de las provisionss tdenieas corvesponde al sunento de la Provisi6n
del Bepurg de Vida derivado del siniesto ocurndo.

Se adjurta informacidn del Balance Beondmico a 31 de diciembre de 2018 én el anexo 1,
Junite eon la informacion comparative comvespondiente al sjercicio antevior.

Las primas, sinlestralidad y gastos imputables 2 la linea de actividad del Segoen de Vida
fipuran en el anexo 2 de este informe, incluyendo la inforrnacién comparativa
comespotidiente al ejercicio 2017,

A Rendimicnto de las inversiones,

Lo Mutualidad lleva a cabo uia inversidn prudente de sus recursos, que se materializa en
ectivos de renta fija pablica y privada casi a pactes ipuales, que se manlienen en carlem
hasta su veneimients. Los eetivos en que se encuentran ipvertidos log recursos de la
Mutualidad no han experimentado cambios con respecto al cierre del afiv anterior, tras In
obligada reinverzion de los importes amortizados,

El resultacdo neto de lks inversiones en el gercicio, por mporte de 29,5 miles de smos




¥ gestion de la cartera, Mo se reconocen pérdides o ganoncias en el pafrimonio neto por
cambos de valor de los activos.

Bl ligéro descenso observado en @l rendimiento nefo de lns inversiones se justifics,
principalmente, por la vaviacion producide en lp cuantia del ajuste de los intercscs
implicitos con respecto al afio anterior, come consecuencia del método de cdleulo
utilizado,

La informacitn cuantitativa de las inversiones y sus rendimicntos durante los ejercicios
201E y 2017 (a efectos comparativos) figura en el anaxo B de este informe.

Ad, Resulimdos de olras actividades,
Mo se han producido otras actividades que las propiaments indicadas anferiormente,

ALS Otra informacitn

Mo se ha identificado otra informacién significativa en relacidn con la actividad que
desarrolla Mutualided Bscolar SEE ni con respecta a los resultadog obtenidos durante el
gjarciclo,

B.= Sistema de Gobernanen
B LInformaciin general sobre ¢l Sistema de Gobernanza

a. Organos de gobierno v Funciones fundamentales,

Loz drganos sociales por los que se rige v pobierna la Mutualidad Escolar SEE =on le
Asamblea General, la Junta Rectora v el Ef.ll',gmn Ciestar.

Asamblea General, Es el drgano soberano de formacidn v expresion de la voluntad
social, en las materinz que le atribuyen las disposiciones legales ¥ los Hstatutos de la
Mutualidad Escolar SEX (artloulos 20 a 24). Las personas que formen parte de l2 Junta
Rector son elegidas en votacion por los mutnalistas.

Junti Rectora, La Junta Bectora es el dipano de administeacion de la BMutualided Escolar
SEE para el mejor cumplimiento de sus fines, conforme a los Estatutes (mticulos 25 a
29) v a la legislecion vigente. Ademas, la Junte Rectova es la responsable Gltima del
sistema de pobemanza de la Mutualidad, por el que se garantiza la pestion sana y prodente
de la actividacd,

La lunts Reetora estd compuesta por el Presidente, Vicepresidente, Secreturio
minimo de 4 vocales y un miximo de 10 Q-%'U Hq+
& T




Presidemte: Cia, Maricruz Lagar Cruz
Vicepresidente: [, Jacobo Olmedo Sudrez-Yence
Seeretnriog v, Joos Luls Malaga Pescador

Vaoenles: Dt Laors Rubio Gimes

Diia. Begofia Armesto Feméndez

D, Mipuel Angel Pifia Huidobro

D. Franciseo Rastrollo Mevado

Difa. Yolanda Aszenjo Monjin

D, Fernmndo Prieto Segura

[ Manuel Ferngndez Crespo

I, Juan Cerlos Sunchez Bermnder
Diia. Karine Plcamaoles Calmes

D, Mamel Rodelpuez de Colmenanes

Can el fin de dotar a este drgano del méximo prado de profesionalidad v dar cumplimiento
n las exipencias legales de apbibed v honorahilided gue recacn sobre sos membios, ln
Junta Rectora incorpora a personas no mutnalistas, hasta el Umite miximo legal de un
tercio de su composicitn.

L.

B

Pregidente, Hs clegido por In Junta Rectora entre sus micmbros, Le
corresponde moderar v presidie las reomones de este drguno de pobierno, asl
como las de la Asambica General, Asimismn, Hlevard a cabo todas las funciones
deserites en el srtfeulo 32 de los Eatatuios de la Mutnalidad Bscolar SEE.

Vicepresidente, Elepgido por Ia Junta Bectora entes sus miembros. Colabora v
asiste al Presidente en el ejercicio de zus funciones, sustituyéndole en caso de
vacante, enfermedad o ausencia, asl como cusntas funciones le sean
encomendadas o delepadas por el Presidente, para la mejor representacidn v
gobierno de los intereses de la Mutoalidad, en los tdrminos previstos por el
artioulo 32 de los Bstatutos de Ia Mutualidad Escolar SEE.

Secretario, Tambidn lo elipe la Juma Bectors, Sus priscipales funciones son:
custodiar los libros v documentos de la Mutualidad: pestionar ¥ conservar [ag
solicitudes de admisién y las bajas, dando ouenta a la Junta Rectora de unas ¥
otras; redactar las Actas de la Asamblea General v la Junta Rectora; librar las
cerlificagiones necesarias; redactor enoalmente la Memoria, v todas
gue le asigne el articulo 33 de los Betatutoz de la Mutealidad Escol




4, Comisidn de Auditorfa. En el seno de la Junfa Bectora se ha conatituido la
perfinente Comiziin de Auditorfa, que csté integrada por los vocale: no
cjecutivos ¢ independientes Laura Rublo (Fomez, Juan Carlos Sénches
Bermides: ¥ Monuel Ferndndes Crespo. Sus funcionss son las establecidas
para tal comizion en la legislacion vigente y en el articulo 43 de los Estatutos
de fa Mutualidad,

Orpano pestor. Estd compuesto por Actuario Colegiado, m Asesor Juridico, un Médica

Azesor v el Administrador, que en su conjunto Torman el Organo Gestor, cuya actuackin
sirve de apoye peta aleanzar log objetivos estratégicos de la Mutualidad.

Mutoalidad Bscolar SEK, en aplicacidn de ln legislacion vipents, ha establecido un
sistena de gobernanza orientado sl riesgo, que se organiza en torno g las siguientes
funciones fundamentales, que informan direelomente & la Junin Rectom de ley coestiones
de su competencia, con independencia operativa y canales de comunicacidn propioz que
permmilen ums rpmision efices de lo informecidn:

Fungidn Actnarial: Iy, Fernando Prieto Segura

Funcidn de Cumplimicnto: I3, Feanciseo Rastrollo Mevado

Funcidn de Auditoria Interna: Dia. Yolanda Asenjo Monjin

Fancidn di Gestidn de Rieagos: D Manuel Rodrigeee de Colmeniras

El desempefio de las funciones [undamentales 1o Nevan a cabo las persones designeday
oo tiialares de lus mismas, todos ellos miembros de Ia Junta Beciods, drgane a iravds
del cusl 26 informa v 26 toman las decisiones de gobiemno.,

La (niea funcidn externalizads 25 I3 Funcidn Actaarial,

b. Cambios signilieatives en ¢l sistema de pobernanei,

Mo se han producido cambios significativos cn ol sistema de gobemanza on of periodn de
telerencia,

. Politiea de remuneraciomnes,

El desempefio de los cargos de la Junta Rector no gord retribuido, sin peyjuicio de que la
Mlutualidad compense o8 gastos de desplazemiento ¥ asistencia o las reuniones en gue
puedan incutTir, en suU Gaso,

El cargo de Administeador serd remunerado, La cuantia de la renumeracio
pear Ja Jumba Rectora ¥ tendia en cuenia los usos del mercado, la complen




encomendadas, el iempo de dediceeidn pactado, o formacidn del eandidato, asl como su
whlipliednd y experiencia en ol cargo o cargns similzres,

La Junts Rector tambecén serd responsable de sprobar la remunerseidn conespondiente a
las funciones que sean extemalizadas. La remuneracion pactada deberd tener en oventa la
complejidad de las tareas encomendaday y el tiempe de dedicacion estimado.

Mo =0 esteblecerdn en ningiin caso retribuciones variables o basadas en la obtencion de
resultados w objetivos, La Junta Rectora velagd en todo momento por compatibilizar la
carpn asumide ecomo consecuencia de los compromizos por remuneracionss con la
estruchura de gastos establecida en laz Bases Técnicas de ls Entidad.

d, Informaciin sobre operaciones significativas.

Mo hay operaciones sipnificatives realizadas con mutualistas, ni con personas que gjetzan
upd influencia significativa aohee la empresa ¥ con miembros de la Junta Rectors,

B.2. Apfitnd y honorabilidad,

Las drganos de gestidn de la Mutsnlidad estin compuestos e su conjunte por personas que ienen
los conocimientos y experiencia sdecuados parg hecer pogible unn pestidn sana y prudente de la
Entidad, ea lag fireas de sepuros y marsados finuncieros, modelo de nepocio, sistems de gobieeno,
andlisis actoarial y financiers y mareo regulatario,

e han tenido en cuenta parn ello tanto log conocimientes adquirvidos én un entomo académico,
cotnn T experiencin en el desarrollo profesional de fonciones en cualquier dmbito.

Loa miembros de log deganos de gesticn de ta Mutualidad han mostrado una conductn personal,
comerial ¥ profesionnl que no ha generado dudas en relacion con ln pestion sana v peklante
desarollado.

Para garantizar que todas las personas que forman parte de fos drganos de gobierno
disponen de la honorvabilidad y aptitud lepalmente exigidas, con cardcter previo a su
eleccidn, nombramiente o renovecién, se solicits gue presenten la documentacidn
fereditativa pertinente. La informecion recopilada se somete a evaluacién v aprobacitn
por parte de la Junta Bector,

Se epera de igual modo con las personas que asuman cualquier otrn fimeifn de pobisma
en la Mulualidad o vayan a desempefiar funciones Rindementales, tanto =i las despellan
intermaments como si estédn extemalizadas

B.3, Sistema de gestidn de viesgos, Autoevaluacifn de riesgos v de solvencia.

La Mutualided Escolar SEK se encuentra acogida al Régimen Especial de Sefybad; r'!ﬂq,
efectos desde el 1 de enero de 2016, tal ¥ como se indicaba en el pugldsine de este "?
informe, de descripeidn de Ja Activided de la Entidad, g AUDITORES ¢

W A
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El sistema de gestin de riesgos

La Junta Rectova o3 responsable de dotar a la Mulvalldad de on sisteina de gestion de
riespos eficaz, que s encarpue de identificar, medir, gestionar y notificar a los drgancs
de decizian los riesgos 8 Loz que se encuentra somelide. Asimismo, le corresponds aprobar
el parfil de ricago, log limites de tolerancia al regpo, aal como las estratepins de gestion
de riesgos adecuadss para su cumplimicnio.

El Manual de Coatrol Interne enumera ¥ define los desgos que pusden presentavse en
cada una de lag areas de actividad de la Mutualidad, estableciendo el tratamiento que se
debe dar A oada uno de ellos para s prevenocidn o mitigacion. Anualmente, se realiza una
revision de los resgos identificados y de los procesos de actuacian impleérmentados para
su evalpacion y confrol, con el fn de menfenerdo permaneniemente actualizade v
adaptado a In situacién y operativa de la Mutualidad.

Bl sistema de pestién de vesgos de Mutualidad Escolar SEE tiene en cuenta tndos log
riesgos considerados en el céleulo del Capital de Solvencin Obligatorio, sgrupados en lag
sipuienles dreas: suscripeion v constitucion de reservas, gestidn de activos v pasivos;
inversiones, pestidn del riespe de lquidez v de concentracién; pestion del resgo
operacional; reaseguro y ofras téenicas de reduccitn del 1esgo.

Las labores de identificacidn, evaluacidn cualitativa e informeacion n la Junta Beclors de
lag ricegos identiticadna correaponden al Administredor, Hate cuenta con el apoyo del
resto de asesores que integran el fﬂrgnrm Crestor en relacidn con la identificacion v
medicidn cuantitativa de los riedgos relacionados con la sctividad especifica que cada unn
de ellos desorrolia. El Administrador informe a [ Junta Rectore sobre los riesgos que
hayan sido calificados como potencialmente grives; asi como sobre los nuevos riesgos
que puedan apurecer, incluyendo au evaluaeidn v una propucsta de las medidas que se
consideron mas oficaces para su control. También informa sobre la situncidn de la
Mutualidad en relacion con el perfil de riespo esteblecido v, en su caso, de les
desviaciones sobre éste,

Lu Junts Rectora tiene en cuentz la informacién descrita en el pérrafo antevior para la
toma de sus decisiones, especialmente en lo que se refiere a la politica de suseripeidn y &
la gestion de los fondos propios, solicitande al Organo Gestor tody lo informacitn
adicional que estime oportima en relecidn con la sitmeion de la Mutualidad v las
consecuencias futuras de sus decisiones.

El sistema de antoevaluaciin de viesgos

n. La Mutualidad ha identificado las posibles situaciones de rviesgo a las que so
entuenivy expuszla, disttibuoidas entee los dislintos gmocesos de que constla su

actividad, ¥ les ha agropado en la correspondiente matriz de riesgos.

Cada una de ezas silunciones de posible ricsgo han sido cvaluadas atend "'i[.é'luH"i-rh
impacto econdmico ¥ @ su probabilidad de ocmivencia, aprecin pricdi. -
Posteriormente, s¢ han fijado el impacto ccondmico y la probgbliduddDIRORES ¢

11



pracoimicnto residuales de cada uwno de los ricsgos identificados, una vez
aplicadag las medidas de control lnteine implementadas por la Mutualidad,

Partiendo del andlisis cualitativo de los ricsgos descrito en los parrafos entoriores
y de su posible impacto ante distintas situaciones de esteés, se realiza una
evaluaeldn interna de las necesidades globales de recumsos propios que s& cstiman
suficientes pars mantener In estabilidnd finaneievs y ln solvencia de le Mutualidad
En esta medicidn se ulilizan métodos de caleulo distintos de los cetablecidos pars
determiner ¢l capital de solvencia oblipatorio del Régimen Especial de Bolvencia,
al que 3¢ ha acopido la Mutualidad, aplicando otros mas adecuados a sus
particularidades.

b. La formr en [a goe la Muotualidad integra esta informacion en sa estructurs
organizativa es mediante la informacion directa a 1a Junta Rectors, para que sea
tenidi en cuenta en ks toma de sus decisiones, También se ropasan los procesos de
suscripeidn y de pestidn de inversiones para minimizar los riespos asociados o
cirda uno de ellos.

Lag personas encargadas de realizar los frabajos correspondienies o cada dves de
actividad o proceso son los responsahles divectos de gestionar e informar sobre
log viespos que les afectan.

La eveluacidn interna de los riesgos ha sido dprobada por la Junta Rectora v ¢8
tenida en coenta en los procesos de toma de deosiones de [a Mulualidad.

o, La periodicidad con la que Ia Junta Rectora revisa y aprueha la evaleacidn de
riezgos es anual,

d, Mulualidad Eseolar SEE ha determinade sus necesidades inlernas de solvencis en
base ol perfil de riesgo definido por la Junte Rectora, que se fija especialmente a
través de las directrices marcadas en la politica de suscripeion y en el protocolo
de inversiones. Los resultados han servido de base para comprobar |a suficiencia
de los fondos propios disponibles. En el caso de gque el exceto de fondos propios
exigtente 5o considernse insuficiente, la Junta Rectora adopted las medidas que
estime oportunaz para: incrementar ef nivel y'o la calidad de los recursos propios
disponibles; veducir el nivel de Hesgo soportado; o une combinacion de las dos.

It.4. Siztema de Control interno

La Mwtualidad se rige por un manual de control inlerno gque describe los riesgos
identificedos, [os agropa en funcién del drea de actividad a la que afectan -procesos de
produccion, presiaciones, contebilidad, sctusnal, inversiones v de informdtica-, ¥

atendiendo o la estruchir ¥ operativa de Lo Muteelidad,
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Carresponde a la Junta Rectors promover un ambiente de conteol sobre todas las
actividades desarrolladas por ln Mutvalidad, con la finalidad de fomento le eficacla y
cficiencia de las operaciones, una sepuiided razonable sobre la informacidn generada y
su disponibilidad en tiempo ¥ forma, la adecuada gestion de los riespos segin las pollticas
eatahlecidas, ¥ &l cumplimiento de Ias leyes v de los procedimientos internos,

Las labores de control intetno son realizadas por el Administeador, con ln colaboracidn
del resto de miembros del Organo Gestor, salvo en aguellos casos en gue el procedimicnto
de conlrol desipne especificaments a otra persona.

La revision de la aplicacidn efective del sistema de control inferno ¥ la evaluacidn de su
eficacia operative, que se realizavin anvalments, corresponden a ln Auditorin Interna.

La Funcitn de Cumplimiento se encarga de comprobar gque toda la sctividad de la Entidad
y su normativa intermna, incluide el sistema de gobiemo, se ajoustan a la legislacion vigente
y son adecuadas para identificar, evaluar y reducir lo exposicidn al resgo de
incumplimiento de cuslquier tpo de normas. También analiza los cambios normativos
que e produzcan, valowando su posible impacto sobre 1o actividad desarrollads por la
Mutuoalidad ¥ sobre su normativa interna (inctuidos sus Estatotos y ol Reglamento de
Prestaciones), sus obligsciones legales de informacién plblica y al supervisor,
obligaciones contables, fiscales, elo.

Annalmente, realizard una revision de las medidas de control interno encaminadas a evitar
incumplimientos normativos, cvalumando su eficacia operative, El resultado de les
revigiones y anilisis efectuados se plasma por escrito, & través de informes dirigidos a la
Junta Rectora que incluivin una valoracion de las conseeuenclas derivadas de un posible
incumplimienta ¥ une propuesta de las medidas que se estimen més adecundas para
eliminar o reducir la exposicion al riesgo de incumplimiento.

.5 Funcion de Anditoriy Teterna

Laz freas de actuacion de la funcién de Auditoria Interna son todss lag aetividades y ol
sistemma de buen gabitme de la Mutualidad, verificando su cumplimiento conforime a los
manuales ¥ procedimicnios establecides, También analiza la coherencia del sistems de
gobierno eon respecto al volumen, complejidad y estructura operativa de la Mutoalidad.

El Plan de Anditorla Inteina de cada elerclcio poded dejar fuera de su dmbito de setunaidn
algunas de las dreas de actividad o tareas, slempre que ¢l nivel de Hesgo apreciado de
éstas ea haio ¥ lag actividades o tarcas exclunidas s2em 1evisadas en el siguiente gjercicio,

Estn foncidn emite un informe anual, dirigido a 1a Junta Recior, en el que do coenta de
las Inhores de revisidn ejecutadas ¥ de lag conclusiones obtenidos, hace una valoracidn

sistema de buen goblemo corporativa, en general; indica las deficienciag dotg
posibles acciones de mejors del sislems, propontendo un plazo pars su sulsp
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expune el resuliado de la revisidn del cumplimiento efectivo de las recomendaciones
redlizadas en la auditorla previa,

La Auditovia Interna setia con independencia y autonomia funcional respecto de las
funciones operativas sujetas u su revision, Parn ello, informa divectaments 8 e Junia
Rectora. Dada la reducida dimensidn de la Mutualidad, azf como la natuialesy, volunen
¥ complejidad de los viesgos derivados de su ectividad, esta funcidn serd desempeiiada
ton cathcter general por alguno de loz miembroz de la Junta Rectora que no tenps
asignada ninguna labor efecutiva y cuenle ¢on conocimicntos suficientes para levar &
cabo esta tares, Con carfcter previo a so desighacion, se comprieba que no existe ningrin
conflicto de intereses. En su coso, se adoptarin las medidas que resulien sdecuadag a cada
situecion concieln destinades o garantizar que los auditores internos no auditan
pctividades realizadas por ellos mismos.

B.6. Mineion Actnarial

Es la foncidn encarpads de realizer las tareas relacionades con: el efleulo de las
provisiones técnicas; el andlisiz de la adecuasion de los métodos & hipiesis utilizados cn
su cdleuio; Ia evaluscton de la calided v suficicncia de los datos: el andlisis de la
suficiencia de las provisiones; se pronuncis sobie ln politica de suscripcitn y de
reaseguro; calcula las cuotas a pagar, atendiendo a los distintos factores de riespo
considerados; realiza el calcule del capital de sclvencia oblipatorio; y evalfn
cuantitativamente los riesgos relacionados con la suscripeidn, con el célenlo de las
provisiones téenicas (varircién de los precios de los servicios, tipos de interés, mortandad,
eic.) ¥ con lag inversiones,

Durante el sspundo timestre de cada ejerciclo emite un Informe dirigido a la Junts
Rectora en el que expone las principales tarcas desavrolladas en el afio anterior, sus
resultados, los posibles riesgos y deficienciss identificados, incluyendo todas aquellas
recomendactones o mejotes que estime oportunas, Cuando sea pertinents, emitivd
cualquicr otro tipo de informes requeridos por 2l Administrador o la Junte Rectora, asf
comio los gue le sean asignades por el Manual de Conteol Interno de la Mutualidad y los
procedimicntos de gestian de fesgos,

El desarollo de las funciones descritas lo realiza un setuario de seguos colegiado.

E.7 Externalizacion

Como consecuencia de su dimensidn, Mutualidad Fscolar 8EK externaliza sol

glpune de log mdembeod de b Junta Rectara,
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Loa contratos de externalizacién son aprobados por la Junta Rectora ¢ incorpomn today
ls condicienes exipidas por [n legislacion vigente en cada momento, asi como Ims
cldusulas necesarias para garentizar una correcta presiacidn del servicio ¥ uns adecuada
labor supervisora por parte de la Mutualidad, del Auditor Bxtemo v de la Direccidn
General de Seguos y Fondos de Pensiones. También se exipe contractualments el
cumplimiento de los requerimientos legales en materia de proteccitn de datos, seguridad
v confidenciplidad de la informecion.

Las personas o quienes se encomienden las funciones externalizadas deben cumplir los
requigitos de aptitud y honorehilidad establecidos por la normativa de Solvencia II
También deberfin demostiar que disponen de la eapacidad necesaria pava proporcicnar
sus servicios de manera adecurda A las necesidades de la Mutoalidad,

Bl Administrador es la personn designoda para ejercer las labores de control sobre las
funciones externalizadas, siendo el regponsable de aportar s informacidn precisa pam
que s¢ puaedan Llevar a cabo lag tareas encomendadas y de verificar su gfecucidn dentio
de los plazos previgios ¥ en la forma requerida, Cuando se extemnalice la funcién de
Auditoria Interna, la Junta Bectora designard & uno de los vocales que no tenga
encomendades olews funciones de pestidn para ejercer el control sohire dicha funcidn, con
¢l fin de garantizar el miximo grado de independencia.

Cada 5 afios, se realizard unn nueve evaluacidn de los contratos, asl como del
mantenimiento de los requisitos exigidos sobre aptited ¥ honorbilidad de quienes
desempefion de formu efectiva las funciones externalizadas,

La Mutualidad Escolar tiens externalizadn la Tuncion Actuarial en Ia persona de D,
Fernando Prieto Sagures, siendo D, Manuel Rodriguez de Colmenares responsable intechio
de le misma, o efectos de control ¥ de cjercicio de la responsabilidad propia de la
Mutualidad. Bl proveedor del servicio tiene su domicilio en Espafa.

B.A Evaluncidn de la adecuacidn del sistema de gobernanzn,

Mutwalidad Hscolar SEK e2 una entidad de reduecida dumensidn ¥ complejidad, y so
sistema de gobemunza cumple los requisitos bdsicos establecidos por la normativa que
resulta de aplicacidn,

Por allo, se valora ¢l sistema de gobornenza implantado en I Mutuaiidad como amplio ¥
miz que suficiente pars atendei la complejided de los rigspos inherentes a sy actividad,

Las conclusiones del Acta de Inspeccitn de 5 de abril de 2018 sobre las labores de
inspeccion realizadas on releclén con el andlisis de la estoactura organizativa v el sistema
de gobierno establecidos por la Mutualidad y la adecuscidn de los mismos a su perll ds
ricsgos, B¢ resumen a continuacion:

= La Junta Rectora dispone de la cualificacion colectiva necesaria,
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-1 Junfa Rectorm tecibe en bempo lo infonnaciin sobre los nosgoes, «f
funstonwmients v iodos los aspectos relativoz al nepocio que desarcolla la
Mutvalidad. Ademds, dispone del asesoramients téenico suficients para la adecusda
toma de decizlones,

- El perfil de riesgos se corresponde con la baja complejidad de su negocio ¥ la
evalupeidn cunntitativa intema de log riespos ¥ de la solvencia descansa sobre by
estimaciones de un profesional actuario independiente,

- La politica de inversiones es prudente y la catera de inversiones carecs do
productos complejos o de excesivo riesgo.

- La Comisidn de Awditoria ¥ las nommaz internas gue regulan su funcionamiento
deben reforzase, con la exigencia de wna mayor cuslificacion e sus mismbros,

La Resolucidn de 4 de octubre de 2018 dictada por el Director General de Seguros y
Fondog de Pensiones, & 12 vista del Acta de Inspeccion mencionada v de las alsgacioney
formuledas por la Mutualidad, concluyd:

- Trasledar o la Comizidn Macional del MMercado de Valores, comwo organismeo
competente en la materia, la cuestion relativa a la idoneidad de la normativa inlema
¥ ln composicion da la Comision de Anditorie nombrads por Muteslided Escolar
SHEI.

- Solicitar a la Mutualidad un andlizis del impacto previsto sobre su solvencia fulura
del aumente de gastos asociado al cumplimisnto de las nuevas exipenciss en
materie de sistema de gobicrno, tras la entrada en vigor de 1a normativa de
Solvensia IL

En relecidn con el primer requerimiento, en la Asamblen General celebrada of B de junio
de 20018, Mulualidad Escolar SEE incoipord como mueva wosal de la Junta Beclora o
Laums Bobio Gédmes, que posse conocimisntos suficientes en materia de contabilided y
auditorfa. Posteriormente, Ia Junta Rectorn la designd como uno de los miembeos de la
Comisidn de Auditosfa, incrementande de este modo el grado de cualificacidn de dicha
Comisidm.

Con respecto al sepundo requerimiento, Mulualided Escolar SEK he presentado un plan
de actuacion encaminado & incrementar su volumen de negocio durante los proximos
afios, con el objeliva de devalver los pastos de gestion a un nivel adecuadn pars mentener
Ia competitividad y suficiencia de sus primas, asi como pam garardizar su solvencia o
lerpe plaza,

Las conclusiones de la Inspeccion ¥ lns medidas adopladas por le Mutualidad para
aolventar las debilidades identificadas refuerzin la valoracidn positiva venlixndu-=T

sistema de gobiemo, considerando que cumple todes las exigencies leps
adapts adecuwdamente a su operativa ¥ a la setividad que dessrrolla,
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3.9 Ovtea informacidn

Mo se ba identificade otra informacién sipnificativa sobre el Sistema do Gebemanza,

. Perfil de riesgo
Lu informacién velativa a 1as categoiias de riesgo es Ia siguiente:

iC.1. Ricsgo de suseripelin.

Los principales ricsgos relacionados con la suscripelon de pdlizas de seguo para la
Mutualidad =on los vinculados a: una mala tarificacion, une seleccion de riesgos
inadecuada; una valorasion insuficiente de las provisiones Wenicas; un incrementa de los
grutas escolures cubierlos o de los gastos de gestidn y administracidn; y las oseilaciones
propias de Ia sinicstralidad, agravadas por ¢l reducido volumen de primas existente y por
lag carsctesisticn propias de los seguros relaclonados con la orfanded.

Dentro de los sepuros sobre la vida humana, la actividad aseguradors desarollada por
Mutuelidad Escolar SEK e limita al otorgamiento de rentas de escolavidad on caso de
fullecimiento de alguno de sus mutualistes. Ademis, lodo el proceso de produceidn se
desarrolla utilizando loz propios medios de la Mutualidad, sin la intervencion de
medisdores. Lo Mutuslided tampoco realiza operaciones de aceplacion ni de cesidn en
PEASEELID.

Las medidas mis imporiantes tomadas pam limitar el fespo de suscripeidn en esio tipo
te geguros, son:

- Las primas lienen cardcter aneal ¥ se actualizan cada septiembre: incorpotando
los cambios que se hayan producido en el coste de los servicios escolares, en el
colegio ¥ curso en que se encuentran matriculados los beneficiarios, y en la edad
de los mutualistas, principalmente,

- Laz primas son Individuales sin que exista ningn prade de solidavidad o
compensacidn de riesgos entre prupos de asegurados.

Laos cuclns se shonan con periodicided trimestral, quedando loa mutualista
liberados del pago de lns primas que puedun quedar pendientes desde el momento
de =u bajn hasie @] fingl del cuvso escolar cubierto. Por ello, el importe de las
primas s determing teniendo en cucnta sata operativi.

= Existe un peiodo de carencia inicial, limites maximos de edad para incorpormse
como mutualista y ze exipe decloracion de selud previa
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La Mutualidnd no recume a la cesion de iesgos en reasegum como téenica de mitigacion,
& que considers que dispone de recurios propios suficientes para affonter directumente
I tolalidad de los fdesgos asumidos.

La eveluacion cuantitativa de este tipo de riespos s¢ ha realizado mediante la Gemula
previsia para el edloulo del capital de solvencia obligatorio dentro del Régimen Especial
ide Solvencia. También se ha llevado a cabo a través de la evaluacidn interna de las
necesidades plobales de solvencia de Iz Mutualidad. Los resultados obtenidos son:

l. Médule de viesgo de suseripeldn del seguro de vida en el eapital de solvencia
obligatoric.- Se estima un impactn sobve log recursos propios da I Mutualidad de
26,1 miles de euros (26,3 miles de curos 131 de diciembre de 2017).

2, Evaluackin interna de las necesidades globales de solvencia para el riesgo de
suscripeidn del seguro de vida.- En este caso, se ha supuesto que las necesidades
internag de solvencia para garantizar lo estabilidad financiera son, come minimo,
las que permitivian disponer de los recursos propios suficientes para cubsir el
fallecitniento del mutualista que generarfa un mayor coste. Dajo esta hipdtesis, el
impacto sobre la cuenta de resnltados del ejercicio se estima en 313,35 miles de euros
(3148 miles de euros en 2017). La enorme diferencia con la evaluacion del riesgo
realizada de acuerds con las exigencins minimas legales se debe a que, en este caso,
ia Mutalidad pretende realizar un andlisis de sensibilided sobre su capacidad para
hager frente a la peor situasién que considera pozible, ¥ no tanic realizar una
evaluacidn del desgo que esti corviends reglmente, En este sentido se deben tener
eft cuenta los siguiantes aspectos: a) que la probabilidad anual de que tenga lugar ¢l
fallecimiento de alguno de los ocho mutualistas con un impacto similar al previsto
en el cdleulo ez inferior al 1,4%, por lo tanko, su impacto probabilizedo descenderda
hasta los 4,4 miles de curos; y b) que las necesidades de capital que penmiten cubrir
de forma agregada los riesgos de suscrpeion identificados con carficler general
(mortalidad, catastrdfico, calda masiva de cartera y variacion de los gastoz) s han
valovado en 27,7 miles de euros, no existiendo una diferencia significativa con
respecto al resultade oblenido a través de la fbemula estdndwr del Régimen Pspecial
de Solvencia, La evaluacion descrita pone de manifiesto 1a existencia de uns cierta
concenltacidn del resgo en aquellos mutualistas con un nimero de hijos superior a
la media del colective, que es de 1,3 hifos por mutualists, o con hijos matricnlados
en loz nbveles educativos inferiores,

L2 Riespo de mercado.

Es el riesge de pérdida en el velor de los activos de la butealidesd asoviado s posibles
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de forma ripida si fuera necesario. Lo colidad erediticia media ponderada de la cantera se
encuanirn en el grado de inversidn y tiene ura duracidn financiera proximea 3,4 afios.

Con &l fin de mintmizar este lpo de viespos, la Junls Eectora de la Mutealidad ha
aprobado un profocolo de inverzidn en el que se prohibe o se impaonen limites estiotos
o dpversion en aclivos con un alto pivel de despo. Azimismo, se esiablece que las
imversiones, siempre que sca posible, se realicen hasta ¢l vencimiento. Adicionalmente,
se mantiene un sepuimiento wimesteal sobre el valor de cada titulo en cartera, sobre la
extruchura de la cartera {por tipos de activos ¥ emisores), sobre ls evolueitn de los tpos
de intends y sobre el rating de los emisores, Las decisiones de inversién se adoptan
teniende en cuenta los resultados de dicho andlisis y los limites impuestos por Ia
legislucitn aplicable y el protocolo de inversidn, La Mutualidad no opera con produstos
derivados i ubiliza otras téenicas de mitigacion del vizspo distinkas de [ns descritas,

La evalusvitn de los resgos de mercado de aceerdo con Lo establecido parn ol chloulo del
capital de solvencia obligatorio en el Régimen Eapecial de Solvencia es de 52,4 miles de
euros (frente s 57,3 miles de euros en 2017), una vez tenidos en coonta los efectos de la
diversificacidn entre los submbdulos de variacién en los tipos de interés (40,2 miles de
curos en 2018 y 43,5 miles ¢l ejercicio anterior), diferencial (33,5 y 36,2 miles de euros,
respectivamente) y concentracidn de las inversiones (1,9 miles de euros al ciore de 2078
v 8,5 miles de euros en &l gjercicio precedente). Las diferencias se justifican por ol menor
vialor de los getives en oarlers, fundamentalmente,

La evaluacidn interna de las necesidades de solvencia de la Mutualidad destinadas a cubrir
loa riesgoz de meveado se ha realizado tenido en cuenta:

o La forme en que efectaria la variacion de loa tipos de interés al valor de los
activos y de las provisiones téenicas de la Mutealidad, siendo el mayor impacto
¢l que comesponderia a una subidn de un punto porcentunl en los lipos de
inferds libres de esgo,

o Para evaluar el risgo de diferencial, s¢ ba astresado la esteucturs temporal de
tipos de interés incorporandoe a la misma el incremento de diferencial gue
implicara un sumento del nivel de riespo del emisor en un escalén, Bl aumento
de diferéencial considerado cscila entre 0,1 y 4,5 puntos porcentuales, cn
funcidn de la calificaciin crediticia del emisar,

o Respecto al riesgo de concentracion, se hen introducido las siguientes
medificeciones sobre el métado de eileulo utilizado en Ta fvmula estdndar del
Régimen Bspecial de Solvencia. Se mantienc el umbral de exposicion del 11%
sobre los activos de venta fijo corpomtiva ¥ los depdsitos a plazo fijo,
introduciends wn nueve umbral del 45% con respecto o los titulos de deuda
piiblica nacional. Sobre los excesos de exposicién identificados, se ha
sustituido el factor de riesgo Unico dal 12% por factores de riesgo fijodo
funcion de la calificacidn crediticia de ceda smisor, que oscilan entre W"q d.i'ﬂ
el 75%, por lanto, mas eslrictos. ¢ ;
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El tesultado derivado de splicar los métodos de antoevalsacion deseritos as un Hesgo de
mercado de 68,5 miles de euros (75,8 miles de curos en 2017), una vez fenidos en cuenta
los efsctos de la diversificacidn entie los submddulos de variacion en los fipos de interds
(45,5 ¥ 51,0 miles de eums en ef afio 2018 v en 2017, respectivamente), difevencial (35,8
¥ 49.3 miles de ewos en log mismos pevlodos de veferencia) ¥ concentiacién de las
invessiones (36,6 miles de euros en ¢l gjercicio analizado v 26,6 miles de euros en el
anterior),

Las necesidades globales de solvencia asi obtenides para el resgo de mercado son un
30, 7% superiores & las que resaltan de aplicar las exigencies minimas legales. Este
vesultaco se debe a In utilizacion de criterios més exipentes y adecuados, que han captado
en mayor medida el descenso producido en la calidad crediticla de uno de los emisores
con un mayor peso dentro de la carlera de activos de I Mutualidad (riesgo de
concentracion).

C.3, Riesgo de crédito.

Los tnicos riesgos que afecten a la Mutuslidad por este concepto son los correspondientes
2 los depdsitos en cuenta corsients, cublertos per el Fondo de Garantla de Depésitos y el
de impag de los tomadores, que en Iz prictica s considera cesi nulo. La Mutoalided noe
cede riesgos en reasegurn, par tanio, no queda sometida al viesgo de impago por parte del
reasepurador,

El riespo de impago o deterdoro de la calificacidn erediticia en log activos de rents fija en
curtern ya se ha medido a través del riesgo de diferencial, dentro del mddulo de mereado,

4 Riesgo de lignidez

Los activos en carfers disponen de un elevado grado de liguidez, pudiendo hacerse
efectivos mediante su cancelacion anticipada, sin coste alguno, o por su tansmisidn en
mercados regulados con un nivel de negoeiacion suficients para garantizar que el precio
de venta no se ves afoctndo por una sitvacidn de necesidad o uipencin, Ademds, e
importante exceso de activos disponibles con respecto al importe de los compromisos
anuales de pago permite a la Entidad poder elegiv squel cuya liquidacitn impligue una
menaor pérdida, en su caso, Por dltimo, los ingresos financieros anuales penerados por las
mversiones en cartera son suficientes para afrontar, sl menos, el 9% de los pagos
estimados por prestaciones y gastos imputados a la gestitn de siniestros hasta le extineion
del colectivo de beneficiarios actunl. Bstos inpresos se reparten de mancra bastants
regular a lo largo del gjercicio y se suman a las cuotas abonadas por los mutualistas,
cubriendo holgadamente tng necesidades de efectivo de fa Mutnalidad.

Adicionalmente, se reallzan presupuesios sohre los ingresos y gastos previstos,
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.5 Riespo operacional,

Comyprende las pérdidas relacionadas con los vlesgos derivados de Ta inadecuscidn o fallos
en los procesos inlernos, del personnl o de loa sistemas informdticos; asi cono por I
gparicion de sucesos externos desfavorables que puedan dar Iugar & pérdidas, como los
riespos de sardoter legal,

En los filtimos afios, no s& ha registrado ninguna incidencia que haya dado lugar a
pérdidas significativaz, distintes de los recursns meteviales y humanos destinado: a s
subsanacidin, siendo calificadas en su prictica totalidad como de riesgo bajo atendiendo
& su impeeto econtmico o reputacional ¥ s frecuencia,

Las normas v procedimientos de contrel interno estsblecidos por la Motealided eon el fin
de minimizar las posibles consecuencias negativas derivadas de este tipo de erones o
desajustes, se estima que tienen un efiecto reductor ligeramente superior al 50% sobre loa

rieggoa qua soporta,

Para medir In exposicion de la Mutualided & este riesgo se utiliza el método de caleulo
establecido por la firmula estindar del capital de solvencin obligatorio del Régimen
Easpecial de Solvencia, que arroja una cifta mayor que ¢l obtenido a través de la Matriz
de Biesgos de la Mulvalidad (1,5 miles de euros en 20018 ¢ 1.7 miles de suros ¢l ajercicio
anterior). Bl descenso producido se debe al menor volumen de negocio en el gjercicio,

Ma se hen utilizado téenicas de reduceidn del riespe conzistentes en so {ransmisidn a
tercerns,

O, Dhiros riesgos significativos,

Mo ge han conziderado otros riesgos distintos de los descritos.

7 Diten informaciin,

La autoevaluacidn de caricter coalifativo vealizada por la Muotoalidad & través de so
Matriz de Riespos ofrece como resultado un nivel de exposicidn al riesgo medio-bajo, a
priori. Uma ver considerado el efecto mitipador de las medidaz de contral interno
inplantadas, el viesgo apreciado se reduce hasta un nivel bajo. Estn valoracion viene
corroborada por la experiencia acumulada hasta la focha,

[ &= principales concentraciones del ricsgo se chacrvan en los procesos actuariales y de
gestlin de las inversiones, que representan en conjunto el 70,3% del impacto midxime
experado de log riespos sin probabilizar v el 98,6% dal riesgo residual, En ambos casos

&5 ol que tiene un impacto realdual mayor,

21




En lns sipwientos tablas se comparan log resultedos obtenidos en la medicion de los
diferentes tipos do riesgo a bavés del cflonlo del cipital de solvencin obligatorio en el
Régimen Especial de Selvencia y le nutoeveluacion de las necssidades pglobales de
solvencia de ln Mutualidad, tanto en el pericdo de referencia como en el Inmediatamerte
anterior,

Lijergicio 201 8:

MODULOS DE Necesidades | Capital de

RIESGO CAPITAL | Globaltes de | Solvencia Diferencia

DE SOLVENCIA | Solvencia Obligatorio

Suscripoitn 8. Vida 3135 26,1 2874

Riezpo de Mercado 68,5 524 16,1

Coniraparts 0 i), (W 0,0
TOTALES: 3§20 TR.S5 301,5

Diversificaclén A48 | -144 30,4

C50 Bigico: 1372 64,1 273,1

Rigsgo Cperacional 1.5 1.3 02

Ajuste Imp. Diferidos 847 -16,4 8,3

2540 49,0 205,0

Ejercicio 20175

MODULOS DI Necesidades | Capital de
RIESGO CAPITAL | Glabales de | Solvencia Diferencia
DE SOLVENCIA | Saolvencia Ohbligatorio
Suscripcion &, Vida 3148 26,3 2885
Riespo de Mercado 75,8 573 18,5
Contraparte 0,0 0,00 on
TOTALES: 90,4 B3,6 W70
Diversificacidn 4§ K 14,9 1319
(50 Basico: 15 68,7 2731
Riespo Operacional 1.7 1,5 0,2
Ajuzte Imp. Diferidos -850 -176 -68.3
2576 52,6 05,0

Como ya se ha indicado, en ambos ejercicios |a diferencia fundamental se encuentra en
el riespo de suscripeidn del seguro de vida, v ed el resultado de haber congiderado en ba
evaluacidn de las necesidades plobmles de solvencia el impaislo mdxtmo de un sing
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ofandad, ya que dependen en gran medida del ndmero y Inedad de los hijos del asegovado
fallecida,

Por otro lado, ol reducido volumen de negocio de (s Muotualided ngrova el impasto de los
sinlestros en log que se conoentra un mayor riesgo. Por ollo, es una medide de buena
gestidn comprobar la capacidad de la Mutualided pava afrontarlos con los fondos propios
de que dispone. Bl riesgo real derivado de una insuficiencia de primas o de la constitucian
do provisiones técnicas insuficientes es muy inferior al imports considerado al evaluar las
necesidades globales de solvencis, encontriindose préximo al obtenido a través de la
formula estdnder del Répimen Especial de Solvencia (27,7 v 26,1 miles de curos
respectivamente]),

Bl gapital de solvencia obligatorio de las mutualidades de prevision social que no hayan
eolicitado ampliscidn de prestaciones s [a coarta parte del importe qoe figura en el cuadio
anterior (12,3 miles de euros en 2018).

Mo se han registmdo variaciones en los métodos de célculo wtilizedos por la Mualidad
para determinar su capital de solvencia obligatorio ni sus necesidades globales de
solvencia, con respecto a los empleados en el ejerclcio inmediatamente anterior,

A 31 de diciembre de 2018, la diferencia entre la evaluaciin de las necesidades de
solvencia realizada internamente por Mutualidad Escolar SEK. v el capital de solvencia
abligatorio caleviado & travée de la formula estindar del Régimen Ezpecial de SBolvencia
ez e 2050 miles de euros, idéntico resultado gque en 2018,

I, Valoraeidn a efcetos de solvenein.

Mutualidad Bscolar SEK valora sus activos y pasivos a efectos de la elaboracion de sus
eztados financieros en baze & las normas de valoracidn v registro recogidas en el Plan de
Contabilidad de Entidades Assguradoras.

La Mutualided wstd scogidas al Régimen Especial de Solvencia, por tanto, la valoracion a
efgctos de solvencia, en lo que se reficre a laz provisiones téenicas, se ajusta & lo dispuesto
en log arifeulos 129 a 144 del Real Decreto 106002015, de 20 de noviembre, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades asegurmdoras y resseguradoras; y en lo referente
& los metivos v el resto de pasivos, =e gjuste a le dispuesto en el articulo 68 de la Ley
202015, de 14 de julio, ¥ ol articule 147 del Real Decreto 106052015, de 20 de noviembre.

Se peormnpafie ¢ Balance de Solvencia, asf como informaeidn sobree loa Fondos Propiog v
el Capital de Solvencia Obligaterio (C50) en los anexos 1, 5, 6 v 7 respestivaments, que
incluyen la informacién comparativa pertinente relativa al gjercicio 2017,
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LT Aclivas.

Los activos de [a Mutualidad BEscolar coantitativanvente significativos son [as inversiones
financierss, los intereses de diches inversiones devengadoz v no vencidos o 31 de
dictembie 2018, y los depositos bancarios,

a, Invergiones (distintas de los activas mantenidos a efectos de contratos vinenlados
a indices y fandos de inversidn)

La cartera de inversiones estd formada por titulos de Renta Fija Priveda y Titolos de Renta
Fija Piiblica de Deoda del Estado Espafiol. Asimisme, hay dos depdaitos a plazo fijo con
vencimienio a un aflo, repartidos entre dos entidades de crédito nacionales casi o partes
ipuales, Bn los estados finencieros, estos aclivos estdn clagileados come inversionas
mantenidas hasta el vencimiento y se valoman por su coste smortizado, sin inoluir los
mitereses devengadoy, que se contabilizan como periodificaciones,

A efectos de solvencia, Lo valoracion se realiza por su valor de mercado, es decir, por la
suma del precio excupdn de cada getivo mas el cupdn cotrido haste la fecha de valoracidn,
que &5 el precio por el que se podran tranamitic B wn tercero en cse mamenio,

Todos [os titutos se negocian en meroados oficiales activos. Se considern que un mercadno
ei molivo cuando ofrece precios de cotizacitn regulares que reflejan los precios de
transacciones actuales realizadas entre partes informadas que operan en condiciones de
independencia.

Como resultado de la aplicacidn de [os eriterios valorativos anteriores, el valor contahle
de log titnlos de renta fija a 31 de diciembre de 2018 es de §96,6 miles de euros (903,0
milez de eurog en 2017); misntas que su valor de mercado (5epin los criterins de
Solvencia [1) s¢ cleva hasta los 903,3 miles de euras (994,]1 miles de euros al cierre del
afie smterior), penemndo el consiguiente pesivo por impuesto diferide derivado del
aumento de valor, Los depdsitos a plazo en entidades de crédito ne experimentan apenas
variacidn en su importe con el cambio a los criterios de valorecion de solvencia (aumento
de 5,81€, como an 2017},

La cuantiz de log intereses devengados y pendientes de cobro en la feche de valoracidn
es de 20,1 miles de eurps, igual gue en 2017, ¥ figura desglosada a efectos contables vomo
“periodificaciones”, En la valoiacion a efeclos de solvencin su valor estd incluido en el
de los aclivos que los generan. En consecuencia, al sumar la cuantla de los intereses
devengades y pendientes de cobro al valor contable de los titulos que los han generado ge
cbtiene un importe 13,7 miles de euros superior al asignado a los mismos activos nefectos
de solvenoia.

Las valoraciones anteriores estin sometidag a log riesgos de vatincidn en log tipos de
interés, de diferencial v do concentracidn. Las principales medidas adoptades para su
comtrol ¥ gestitn som la diverst feacidn de las contrupacies, el control sobre 1o calificec

crediticia de laz mismas y el mantenimiento de una duracidn financiera o




expectativas de evolucidn de los tipos de interés v de los papos desivados do las
nblipaciones de sepuro.

b Efective y equivalente a efective

Comprende los depisitos en cuenta corviente ¥ caja, que se valomn por el nomital Eato
a gfectos contables como de solvencia. Bu cuantia asciende a 23,5 miles de curos (20,7
miles de eums en 20173,

Bu veloreeidn estd sometida ol desgo de impege de le confraparts, que se gestiona a traves
del adecuadn anélisia de la calidad crediticia ¥ la solvencia de la entided finnnclera que
npera coma conirapaie,

T'odas las inversiones estin denominadas cn eurog,

Butualidad Escolar SEK no tiene inmuebles ni obees actives como acciones, fondos de
invergidn, participacionss o derivados formando parte de =u carlem. Tempoeo eontabilize
pebivos intangibles, Mo realiza anendamientos operativos ni fnanciecos, comw asrendacoar
o coma arrendatario.

La partida de Cuentas & cobrar de segures ¢ intermedintos corresponde, integraments, n
erdditos por operaciones de sepuo divecto con omadores de seguros, cuyo importe no s
significativo. Todos estos créditos Benen unn enfigleded infevior a 3 meses,

Las diferencias originadas por los distintos criterios de valoracidn utilizados para
confeccionar los estados financicros de la Mutuafidad v ol Balance Bcondmico de
solvencia {valor de mercado) han generado unas minusvallas de 18,5 miles do euros en 2
de log activos, que han compensado integramente las plusvaling repistradag en el resto de
loa actives, Por tanto, surge un activo por impuestos diferidos asociado al cambio de
valoracin por ese migmo imports, Bl enexo B ofrece informacidn cuantitativa sobre el
valor contable ¥ de mercado de cada uno de los activos de venta fije en cartera (relativa &
los ejercicios 2017 y 2018},

Las pérdidas registradas en of gjercicio han dado lugar a un crédito fiscal a favor de la
Mutualidad por valor de 5.2 miles de euvos, contabillzados en sus estados financieros
dentro de la partida Créditos con las Adminisiraciones Piblicas. Eate crédito tiens la
congideracidn de active por impuesto diferido a cfectos de solvencia, sumindose o los
originados por el cambio de valoracion, hasta un total de 23,7 miles de euros,

Durante el gjercicio no se han producido cambios en los méiodos de reconocimiento v
valorgoiom aplicadaos.

.2 Provisiones T écnicas

Especial de Solvensia.
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El edileulo de lag Provisionss Téoicss es exigido por el artioulo 69 de In Ley 2002015, de
14 de jullo, de Ordenacidn, Supervision y Solvencia de las Hatidades Ascguradoras
(LOSSEAR). La Dispozicitn Adicional Decimoctava de LOSSEAR sefinla que, “en tnto
no ze modifique al Real Decreto 13172008, de 24 de julio, por ¢l que se aprucha &l Plan
de Contabilidad de las Entidades Asepuradorss y Reasegueadorns, a efectos contables,
scguirdn siendo de aplicacion les artlculos que se determinen reglamentarinmente del Real
Decroto 2486/1398, de 20 de noviembre por &l que st aprocha e Reglamento de
Ondenacion y Supervision de log Seguros Privados” (ROSSP) Bl indicado desarrollo
reglamentario de esto nomma 5¢ reéaliza o través de la Disposicion Adicional Cuinta del
Real Decreto 106062015, de 20 de noviembre de Opdenacidn, Supervision y Solvencia de
las Batidades Aseguradoras y Reasepuradorns (RDOSSEAR), que establecs que para &l
chlcule de las provisiones técnicas a efectos contables se aplicardn log articulos 29 a 48
bis; laz Disposicionss Adicionales Cuarta y Tdeima; a5l como laz Disposiciones
Transitories Primera, Segunda v Undécima del ROSSE, apmbado por el RD 2486/ 1998,
de 20 de noviembre,

Por todo ello, Mutualidad Escolar SEK tiene oblipecidn de caleular ¥ contubilizar 1a
Provisiom de segurozs de vida segin lo establecido en los articulos 30 a 35 del ROSSP. A
efectos de solvencia, el ciloulo de la Provisidon de sepuro: de vids se ajusta o lo dispuesto
en log articolos 130 o 134 del RDOSSEAR para las entidades acopidas al Régimen
Especial de Solvencia.

La Mutuslidad ha optedo por adaptar el céleulo de la Provision de seguros de vida a la
estroctura temporal pertinente de tipos de interés sin desgo, incluyendo el ajuste por
volatilidad, para aquellos compromisos adquiridos con anterioridad & 1 de enero de 2016,
Ln adaptacidn se ha realizade de una vez, efectuando lo dotecidn edicional necesaria, y
sin recurrr & ningin periodo transitorio. Loz compromisos adguiridos desde 1 de enero
cliz 2016 tambidn se valoran utllizando la estructuna temperal pertinente de tipos de interds
sin riesgo con ajuste por volatilidad, segin lo dispuesto en la Disposicion Adicional
Ouinta 2 ¥ 3 de]l RIDOESEARL

Las primas abenadas por los mutualisias son anvales y se papan trimestralmente, tenizndo
carfcter liberatorio pleno. Ademas, el planteamiento actuarial del seguro de escolaridad
ofrecido por la Mutualidad corresponde al de un sepuro anual renovable,

En consecuencia, tanto a efectos contables como del Régimen Hapecial de Solvencia, se
debe caleular o provigidn de primas, que serd nula en ambos casos, Asimismo, colnoidi
el método de cileulo y ¢l imponte de la provision de seguros de vida correspondicnde a las
prestaciones causadas {112,1 miles de euros en 2018 y 87,1 miles de euros en 2017)

Segin lo previsto en el CAPITULO VII del RDOSSEAR paca el Régimen Especial de
Solvencia, las provigiones téenicas a efectos de solvencia no ineluyen margen de riesgo,
valorandose por sn mejor estimaeidn segin los métodos de cileulo Indicedos,

El nivel de incertidumbre existente en relacidn con el importe de las provisio
estd asoviado a lns posibles desvisciones en los tipos de intends reales sob
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temnporal de tipos de inlerds sin viesgo, con gjuste por volatilidad, utilizada (publicada por
EIOPA para su uso a 31 de diciembre de 2018); & variaciones en los precios de los
scrvicing escolaves parsntizados y de log pastos de administrocién distintes de [a
estimacidn realizada en el clloulo (1,8%) ¥ al abandono prematuro de los estudios o la
repeticion de curso por parte de los beneficiarios. El mayor riesgo de desviacion ea el
asociado & un aumento del coste de los servicios escolares en ung cuantla superior a la
prevista, siendo despreciable el impacto o la probabilidad de eourrencia de los ofros dos
elementns.

La estruciura femporal de lipos de interés sin riesgoe wtilizada en los cdleolos incluye el
gjuste poi volatilidad, En el case de eliminar diche ajuste, el importe de la provision de
seguros de vida experimentaria un ligero aumonto, hasta los 112,6 miles de euros (87,2
miles de curos en 2017). En el aoexo 5 fpur la informecian coantittiva necesacia para
conncer el impacte gue tendria la reduccidn & cero del ajuste por volatilidad solwe el
importe de laz provisiones técnicas, asi como sobre los fondos propios admisibles, el
capital de solvencie obligatorio y el capital minimo obligateno,

Mo se aplica al céleulo de las provisiones téonicas ninguna de las medidas transitoriag
previstas por la legizlacién vigente {sobre provisiones técnicas o sobre ¢l tipo de interds).

Mo se han producide cambios signifiestivos en las hipdtesis ¥ métodos de caloulo
utilizados con respecto &l periodo anterior. Las dnicas diferencins corresponden a la
estmctura temporal de tipos de interds sin viesgo, con ajuste por volutilidad, owya
utilizecion resnlta partinente en cada momento; ¥ un pequefio incremento de Ta hipdtesis
de inflacidn considerada a largo plazo, que paza del 1,5% al 1,8%.

He acompalia informaciin cuantitativa sobre todos los elementos anteriores en los ancxos
455

1.3 Chtvos Pasivos,

El reeto de los pasivos que figursan én el Balance Beondmicoe de Mutualidad Bscolar SEK
son deudas por la gestion corrients de la Entidad con Proveedores de Servicios y con la
Hacienda Pablica por lay responsabilidades fiscales correspondientes. Su lmpoite es poco
significativo (15,1 miles de curas),

La evaluacién econdimica de estos pasives s realiza conforme & su valor de mercado, que
es aquel por el que se liquidacdn a corto plaen, tanto o nivel contable como de solvencia,

La practica lotalidad de laz mversiones Dnancierss que constituyen la cartera de la
Mutualidad tienen un vilor de mercado superior al registrado en los estados contables (u

plusvalias peneradas (25% del beneficio por diferencias de valoracidn) se ha gl
en la partida de pasivos por impuesto diferido del balance econtmico, ouy (]
asciende & 15,1 miles de euros ol cierre del ejercicio (17,8 miles de euros ofidp mi

&



focha de 2017). La informacion cuantitative sobie el valor contable v de mercado de cada
wne de los sclives de renta fja en cartera puede encontrarse en el anexo §, fanio cn
relaciin con el periodo de neferencin como con el periodo enterior,

Mo exizlen pasivod derivedos de contaios de sorendamiento opecativo o financiars,

Mo se sprecion rlesgod oon ub impacto significativie sobre el importe asignado a los
pagivos de Ia Mirtualidad.

Durante el ejercicio no se han producido cambios en los métodos de reconocimienlo y
valorcion aplicados,

4 Métodos de valoraciin alternativos,

Mutuelidad Escolar SEK no recurre al uso de métodos de valoracion alternatives para
caloular el valor mezonahle o de mercado de s actives y pasivos, Se atiliza en todos los
casng |e cotizacidn de los actives en mercados oficiales activos o el valor de ligquidecidn
de las dewdas.

.5 Otra informackin.

Mo existe otra informacidn significativa relacionsda con la valoracién de activos v
pasivos a efectos de solvencia.

E. Gestidn del Capital.
E.1 Fondos Propios,

hlutualidad Bscolar SEK &5 una entidad sin dnimo de lucro, que cuenta con log siguientes
fondos propios:

El Fondo Mutual apotado por fos mutnalistas;
- Las reservas voluntarias acomuladas hasta la fecha) v
- El resultado del gjercicia,

Estos recursos deben ser suffcientes para hacer frente a las exigencias legales de capital
de selvencia y capital minimo obligstorios,

Con el fin de gavantizar la existencia de unos fondos peoplos suficientes para cutnplic las
exigencias lepales de solvencia impoestas 4 las entidedes seogidaz al Régimen Bspecial,
se cvalian al ciene de cado ejercicio las partidas de fondoz propios disponibles y se




capital de solvencia obligetorio, sa confecciona un Plan de gestidn de capital para los 3
ejercicios signiemntes, que es aprobado por la Junta Rectosa,

La Junts Rectora propondrd ala Asamblea General, en todo easo, que el resultado positivo
de oada ejercicio se destine a incrementar los reservas voluntarizs. Mo se establecen
¢léusulas de participacidn en beneficios en favor de log ssegurados,

&1, como resultado de In proveceidn realizode pasilog 3 ejercicios nguientes, se apreciase
la posibilided de incurir on un déficit de recursos propios con vespecto al capital de
solvencin legnlmente exigido, lo Jundn Rectora analizowvd Lz ceusas que comducen a tal
situacidn ¥ mdoptard las medidas que resulien adecuadas a cada ceso comcreto,
encaminadas & incrementar los fondos proplos de la Mutualidad & corto plazo, a reduciy
el nivel de viesgo soportade o a wne combinacidn de ambas.

El gumento de negocio previsto para Jos siguientes ejercicios tracrd aparcjadas unas
exipencios de solvencia legales superiores o lns actuales. Seplin laa previziones, podidan
multiplicar por tres su cuantfa cn 2021, hasta sitearse en ¢l entorno de los 35 mil curos de
capital de solvencia obligalonio ¥ los 12 mil euros en el caso del capltal minkmo
obligatorio, E] importante superdvit de Fondos Propios de que se dispone actualmente,
junto con los reeurscs adiclonales derivados del nueva nepoeio, permitidn absorber sin
prohlemas este crecimicnto y seguir manteniendo unos ratios de solvencia nuy superiores
i [n medin del mescado,

iy del 29% de los Fondos Propios de la Mutualidad corresponden al Fondoe Mutual
desembolsado v a la reserva de conciliacidn, que se clasifican en el nivel 1 de los Fondos
Propios Basicos no restringidos, ex decir, aquellos que tienen una mayor calidad en cuanto
a 3y pesmanencia en In Entidad (indefinida) v & an disponibilidad pars absorber pérdidas,
Mo existe ninguna vestriceidn o subordinacidn que afecte a st eplicacién o
tricnaferibilided.

Los activos por impuestos diteridos netos surgidos en 2018 como resultado de las
pérdides obtenidas en &l ejercicio, wei como de las diferenciay de valoracion de al gunns
de los activos en cartera, se computan como Fondos Propios Bésicos de nivel 3, por un
impaorte poco significativo de 8,3 miles de euros que ge considera recuperable.

Mutualidad Escolar SEK no ha solicitado sutorizecidn para el computo de Fondos Propios
Complementarios,

La reserva de conciliacidn tiene so ovigen en los beneficios acumulados en ejercicios
anleriotes, invertidos en log moreados financieros. Esatd constituide por el exceso de
activos sobre los pesivos, valotados sepin ln normativa de Solvencia I a precio de
mercado, descontando el importe del Fondo Mutual (30,1 miles de curos) v de los activos
por impuestos diferidos netos (8,5 miles de eurog). Su cuantia al cierre del gjercicio 2018
ex de 901 4 miles de curos (1.078,2 miles de curos on 200 8), La diferenciz con respecio

provisiches enicss constilindas ¥ el menot valor de Ins inversiones en chrter
au efecto impositivo.

P




El exceso de los activos con respecto a los pasivos caleulados a eloctos de solvencia es
19 mil euros inferior al Pattimonio Neta, Bsta difsvencia se explica, ntegramente, por el
menar vilor de mercads de las inversiones en relacifin con su valor contable, wna vez

deducidos los efectos impositivos,

Los Fondos Propios Bésicos de nivel | de la Mutwalidad, por un importe de 1.021,5 miles
de eurns, son admisibles en su tolalidad tanto para cubdr el capital de solvencia
obligatorio como el capital minimo obligatorio, Adicionalmente, se podid computar entre
log Fondos Propios admisikles pa cubrir el capital de solvencin oblipatorio e valor de
lo aetivos diferidos netos {nivel 3), con el Hmite madximo del 15% del capital de solvencia
obligatorio, Ea decir, por un importe de 1,8 miles de eumos.

A 31 de diciembre de 2018, el ratio de los fondos propios sdmisibles con respecto al
capital de solvencia obligntorio es de 83,42 veoes y sobre ¢l capital minimo obligatorio
de 249,82 veces. En ambos casos se ha registrado un ligero descenso con respecto al
ejercicio mnieror, en el que se situaban, respectivaments, en 84,18 veces y 252,55 veces,
La maxima calidad de la prictica totalidad de los fondos propios de la Mutualidad
(hdsioos de nivel 1 ¥ no restringidos], unidn a estos importantes excesos con respecto a
los requerimicntos minimos legales, sithan a Mutualidad Escolar SEE en una posicidn de
selvencia admirable,

El cociente de log fondos propios admisibles entre las necesidades globales de salvencia
estimedas mternaments por la Mutualidad (4,0 veces) tambidn denota su clevado grado
de snlvencia,

Se adjunta la informacitn cusntitativa necesaria en el anexo 6, que incluye los cusdros
cotreapondientes al periodo de referencis anterior, a efectos comparativos,

E.2 Capital de Solvencia Obligatorio ¥ Capital BMindmae Obligatoria,

tutalidad Escolar SEK estd acopida al Répimen Bspecial de Solvencia, por tanto,
caleula su capital de solvencia obligatorio utilizando la metodologin prevista en los
artleulos 148.a 153 del Beal Decreto 10502015, de 20 de noviembre,

Al determinar el capital de solvencio obligatorio de Mutualidad Escolur SEE, también
debe tenerse en cusnta gue en las mutualidedes de prevision social cuyo objeto exclusivo
ses olorgar prestaciones o subsidios de docencia o educacidn el capilal de solvencia
obligatorio exigide serd de la cuarta pate. En consecusncia, aungue el capital de
aolvencin de la Mutualidad seria de 49,1 miles de euros con cacheter peneral, disminuye
hasta los 12,3 miles de curos tras la aplicacién de la reduccidn provista para este tipo de
mutualidades (13,2 miles de euros en 2007

En ¢l Régimen Especial de Solvencis &l capital minimo obligatorio es de un
capital de solvencia obligatorio, sin peduicio de los mindmos absolutos eco
articulo T8 de la Ley 2002015, de 14 de julio. El mimero § de dicho articalo

iz mutualidades de prevision social cuvo objeto exclusivo sea olorga:
0




suhsidios de docencia o educecidn estarin exentas del importe minimo ahsoluto del capital
milnimo oldigatorio, por tanto, su cuantla es de 4,1 miles de euros (4.4 miles da curos en
2017).

Tanto el capital de solvencia obligatorio como el capital minimo obligatovie s caloulan
anualmente, al final de ceda ejercicio, Ambos capitales se han reducido ligeramente con
respecto al afio asterior, como conseouencia del descenso producide en el volumen de
negocio ¥ del menor imparte de los activos gestionados. Las diferencias identificadas no
soi gignificativas,

a8 auornpafin como knexo T la informaecion casntitativa desgloseds por mbdulos de riesgo
dol Capital de Solvencia Obligatorio. El anexo 5 ofrece la informacitn necesaria para
concrer el impacto que tendeln 1a reduceidn a cero del ajuste por volatilided sobre los
fondos propios admisibles pare cubrir el capital de solvencia obligatorio ¥ el capital

minimo obligatono, que no sera significativa en ninguno de los casos.

Cog la informacion que 56 aporla se obsorva gue los activos: libees, los gue exceden sohre
aquellos que cubren las provisiones téenicas y el capital de solvencia ohligatorio, superan
el millon de euros,

.3 Uso del submbdule de riesgo de acciones basado en Iy daracion en el caleulo del
capital de sobvencia oblipatorio.

Mo es aplicable o Mulualidad Escalar SEE.

4 Diferencins entre la Brmala estindar v enalguier models interno utilzndo,

Mo es aplicable a Mutoalidad Escolar SEK.

E5 Incumplimdenta del eapital minimo obligatorio v del capital de solvencia
obligatorio.

Mo s han registrado incumplimisnios del capital minimo obligatorio o1 del capital de
solvencia obligatorio durante el periodo.

i Ortes informaciin.

Iutuahdad BEscolar SEK no he identificado ot informacitn significativa relacioneda
oon la gestidn del capital que realiza.
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Conformse a Lo digpuesto en el artioulo 80 de la Ley 2002015, de 14 de julio, de ordenaciin,
supervizion ¥ solvencia de ey entidades aseguradoraz y reasepuradoras, Mutuslidad
Ezcolar SEK de Prevision Social General a Prima Fija publica el presente Informe sohre
la Bituacidn Financiera ¥ de Solvencia, aprobedo por la Juta Rectora de la Mutnalidad en
su reunitn do 12 de abeil de 2019

J L—
ot T8 W)

Dfia. Maricruz Lagar Cruz 1. José Luis ga Pesoador
Presidenta Secratario

b 'J'-'L‘llﬂfi.t.-'--ﬂ —_—

D, Manuel Eodriguez de Colmenares
Administrador
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