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FICESA TREUHAND, S.A.P.

INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE
A los Administradores de Mutualidad Escolar SEK de Provision Social General a Prima Fija:
Objetivo y alcance de nuestro trabajo.

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, del informe adjunto sobre la
situacién financiera y de solvencia de Mutualidad Escolar SEK de Provision Social General a
Prima Fija al 31 de diciembre de 2023, preparado conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de
14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union
Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable
en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia |l.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinion de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Mutualidad Escolar SEK de Provision Social
General a Prima Fija.

Los administradores de Mutualidad Escolar SEK de Provision Social General a Prima Fija son
responsables de la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion
financiera y de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de
desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion del informe sobre la
situaciéon financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, esté libre de
incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad.

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y
por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.
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Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcmnar un nivel de end
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Nuestra responsabilidad.
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FICESA TREUHAND, S.A.P.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisiéon se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial
de revisién de la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion
y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido
los siguientes:

— Revisor principal: Ficesa Treuhand, S.A.P., miembro del ROAC n°® S-0682, quien ha
revisado los aspectos de indole financiero contable y es responsable de las labores de
coordinacion encomendadas por las mencionadas circulares.

— Revisor profesional: D. Javier Marcos Gomez, miembro titular del |.A.E. n® 1.034, quien
ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.

Conclusion.

En nuestra opinién, el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Mutualidad
Escolar SEK de Provisién Social General a Prima Fija al 31 de diciembre de 2023, ha sido
preparado en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14
de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union
Europea de directa aplicacion, siendo la informaciéon completa y fiable.
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Fdo.: D. Carlos Friihbeck Olmed
Madrid, a 8 de abril de 2024
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1.- INTRODUCCION

El presente Informe ha sido elaborado para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo v del Consejo. Su objetivo es divulgar de forma
armonizada la informacién publica dirigida a informar de manera clara y comprensible a
los tomadores y beneficiarios del seguro de escolaridad ofertado, asi como a cualquier otra
persona interesada, sobre la situacién financiera y de solvencia de la Mutualidad Escolar
SEK de Prevision Social General a Prima Fija (en adelante, Mutualidad Escolar SEK).

RESUMEN

Mutualidad Escolar SEK de Previsién Social General a Prima Fija es una entidad sin
&nimo de lucro que, desde hace mas de 35 afios, promueve el mutualismo entre los padres
de alumnos de los colegios SEK, otorgando prestaciones de docencia en caso de
fallecimiento y operando a prima fija. Desde 2019 también cubre la continuidad de los
estudios de los alumnos de la Universidad Camilo José Cela en caso de fallecimiento del
mutualista.

Pueden ser mutualistas las personas que ostenten la patria potestad de los alumnos del
colegio SEK-EI Castillo, SEK-Ciudalcampo, SEK-Catalunya, SEK-Santa Isabel, SEK-
Alboran o SEK-Atlantico, siempre que cursen la correspondiente solicitud de ingreso; asi
como los progenitores o personas fisicas que sufraguen los estudios de los alumnos de la
Universidad Camilo José Cela, teniendo un interés en asegurar su continuidad.

La Mutualidad extiende su actividad a nivel nacional.

El colective de potenciales mutualistas estd restringido estatutariamente a quienes
ostenten la patria potestad de alumnos de los colegios SEK indicados o a las personas
fisicas sobre las que recaiga el coste de los estudios universitarios de alumnos de la
Universidad Camilo José Cela, por tanto, la Mutualidad tiene un volumen de negocio
pequefio. Como consecuencia, se ha acogido al Régimen Especial de Solvencia previsto
por la legislacién nacional para aquellas entidades aseguradoras cuyas primas anuales no
superen los 5 millones de euros. Mutualidad Escolar SEK se encuentra inmersa en un
proyecto de expansién e incremento de primas destinado a alcanzar una mayor estabilidad
en su cuenta de resultados, el mantenimiento de su solvencia y unas primas mas ajustadas
y competitivas.

Mutualidad Escolar SEK otorga prestaciones, exclusivamente, en caso de fallecimiento
de alguno de sus mutualistas, consistentes en una renta de escolaridad o docencia a favor
del beneficiario y cuantas otras prestaciones destinadas a mantener la estabilidad
econdmica familiar necesaria para la formacidn educativa del beneficiario en los niveles
de educacion infantil, primaria, secundaria y superior en alguno de los colegios SEK o
para la continuidad de los estudios universitarios en la Universidad Camilo José Cela.
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La Mutualidad obtiene sus recursos financieros de las cuotas satisfechas por los
mutualistas y de los rendimientos de las inversiones que realiza, por ello, resulta necesario
Hevar a cabo una gestién sana y prudente, tanto de la actividad aseguradora que desarrolla
-a través de la suficiencia técnica de las primas-, como de las inversiones en las que se
materializan los recursos financieros que garantizan el cumplimiento de los compromisos
asumidos por dicha actividad.

Para alcanzar estos objetivos, Mutualidad Escolar SEK ha implementade un sistema de
gobernanza orientado a la gestién de riesgos, adecuado a su tamafio, a su actividad
aseguradora y a los riesgos a los que se encuentra expuesta. El apartado B. de este Informe
ofrece informacion sobre los 6rganos de gobierno de la Mutualidad, sobre la forma en
que actiian las funciones fundamentales en las que descansa su gestién (funcién de gestion
de riesgos, funcién actuarial, funcién de verificacién del cumplimiento normativo y
funcién de auditoria interna), asi como sobre las principales politicas aprobadas por la
Junta Rectora para garantizar el adecuado cumplimiento de los compromisos asumidos,
la estabilidad financiera y la solvencia de la Mutualidad. Durante el gjercicio no se han
producido cambios relevantes en el sistema de gobernanza implantado.

La gestion orientada al riesgo requiere realizar una identificacion previa de los riesgos a
los que se encuentra expuesta la actividad desarrollada por la Mutualidad, asi como una
medicién y seguimiento continuado de su evolucién, que permita a los Organos de
gobierno adoptar las medidas adecuadas para eliminarlos, cederlos o mitigarlos. El
apartado C. describe el perfil de riesgo de la Mutualidad, proporcionando informacion
cuantitativa y cualitativa sobre los diferentes tipos de riesgos identificados (riesgo de
suscripcion, riesgo de mercado, riesgo de crédito o contraparte, riesgo de liquidez y riesgo
operacional), También se describen las principales medidas adoptadas para controlar y
gestionar adecuadamente dichos riesgos, limitando sus posibles consecuencias negativas
sobre el patrimonio y la solvencia de la Mutualidad. Como resultado de la evaluacién
interna de los riesgos realizada se concluye que, una vez aplicadas las medidas y
procedimientos de control interno establecidos, el nivel de riesgo soportado por
Mutualidad Escolar SEK es bajo. Durante del ejercicio cerrado no se han registrado
cambios significativos en relacién con los riesgos soportados por la Mutualidad y su
evaluacion.

En cuanto a los recursos propios disponibles para garantizar la estabilidad financiera de
la Mutualidad y el continuo cumplimiento de los requerimientos minimos legales de
capital, cabe destacar la buena situacién en la que se encuentra. Por un lado, al cierre del
gjercicio 2023, los principales indicadores del grado de solvencia revelan importantes
superavits de los recursos propios admisibles con respecto al capital de solvencia
obligatorio (41,47 veces superiores) y con respecto al capital minimo obligatorio (124,42
veces superiores). Por otro, la totalidad de los fondos propios disponibles para cubrir el
Capital de Solvencia Obligatorio y el Capital Minimo Obligatorio se clasifican dentro del
nivel 1 de los fondos propios basicos no restringidos, es decir, los de mayor calidad por
su capacidad para absorber pérdidas y su permanencia en la empresa.



Los recursos propios basicos de Mutualidad Escolar SEK se han incrementado en 154,6
miles de euros, fundamentalmente, por el importante beneficio alcanzado en el gjercicio
y por la ligera recuperacién del valor de la cartera de activos de renta fija, que se ha
reestructurando para adaptarse a la nueva situacion de los mercados financieros. En el
apartado E., dedicado a la gestion del capital, se aporta informacién cuantitativa y
cualitativa detallada sobre sus aspectos més relevantes,

Para determinar la solvencia de Mutualidad Escolar SEK, la cuantia de sus fondos propios
se calcula a partir de la diferencia que existe entre sus activos y pasivos valorados a
precios de mercado (Balance Econémico). El valor que figura en las Cuentas Anuales no
siempre responde a un criterio de mercado, siendo necesario realizar un cambio de
valoracién a su valor de mercado o valor razonable. En el apartado D. se describen las
diferencias existentes en los métodos de valoracién utilizados a efectos contables y de
solvencia, asi como su impacto sobre el valor de los activos y pasivos en balance. Durante
el ejercicio no se han registrado cambios en los criterios de valoracion utilizados.

A. Actividad y Resultados

A 1. Actividad

Constituye el objeto de esta Mutualidad el gjercicio de la previsién social, protegiendo a
sus miembros o a sus bienes contra circunstancias o acontecimientos de caréacter fortuito
y previsible, mediante aportaci6n directa de sus asociados y de otras Entidades o personas
protectoras, operando a prima fija, sin 4nimo de lucro, otorgando una renta de escolaridad
a favor del beneficiario a partir del fallecimiento del mutualista y cuantas otras se dirijan
a mantener la estabilidad econémica familiar necesaria para recibir la formacion
educativa de los hijos en los niveles de educacion infantil, primaria, secundariay superior.

Mutualidad Escolar SEK de Prevision Social General a Prima Fija, con NIF V28881720,
y domicilio en la Avenida de la Industria 8, Naves 8 y 9, en 28108 Alcobendas, Madrid,
se constituy6 el 15 de diciembre de 1983, y estd inscrita en el Registro Administrativo
previsto en el articulo 40 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, con el niimero P3142. El
cédigo LEI de la Mutualidad Escolar SEK es el 959800F455NTUR7VPMS6S.

Se rige por:

« Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba la Ley de
Sociedades de Capital.

» Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR).

« Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervisién y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (RDOSSEAR)
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« Real Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento
de Mutualidades de Previsidn Social

« Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision, de 10 de octubre de 2014,
por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, sobre el acceso a la actividad de Seguro y de Reaseguro y su gjercicio
(Solvencia IT)

y por toda la normativa destinada a desarrollar, completar y armonizar su aplicacion,
incluidas las Directrices emitidas por EIOPA, que han sido publicadas y asumidas por el
supervisor nacional mediante las correspondientes resoluciones.

La autoridad responsable de la supervisién financiera y de solvencia de la Mutualidad es
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, con domicilio en Paseo de la
Castellana n° 44, 28046 — Madrid. Sitio web www.dgsfp.mineco.es.

Las Cuentas Anuales de Mutualidad Escolar SEK son auditadas por el auditor externo
Ficesa Treuhand S.A.P., con domicilio en C/ Marqués de Riscal, n° 11 —5°,28010 - Madrid.

La Mutualidad no pertenece a ningiin grupo de empresas.

No existen tenedores de participaciones cualificadas.

La Mutualidad puede ejercer su actividad aseguradora en todo el 4mbito geografico
espafiol, operando actualmente en Madrid, Barcelona, Pontevedra y Almeria, donde se
encuentran situados los colegios y la universidad de la Institucién Educativa SEK.

Mutualidad Escolar SEK realiza, exclusivamente, operaciones de seguro de escolaridad
para caso de muerte, tanto en el &mbito de los colegios SEK como de la Universidad
Camilo José Cela. El seguro de escolaridad esta clasificado dentro de la linea de negocio
de Seguro de Vida. No ofrece en su Reglamento de Prestaciones ningun tipo de opciones
o garantias adicionales a la renta de escolaridad garantizada (participacién en beneficios,
derecho de rescate, etc.).

Mutualidad Escolar SEK se encuentra acogida al Régimen Especial de Solvencia
conforme a lo establecido en la disposicién transitoria décima y el articulo 101 de la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, con efectos desde 1 de enero de 2016 (resolucidn de 12
de febrero de 2016 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones).

El 6 de noviembre de 2017 la Mutualidad recibié la orden de inspeccion n®. 43/2017, cuyo
objeto era efectuar las comprobaciones necesarias sobre el sistema de gobiemo y
cualesquiera otros extremos que la Inspeccion estime oportuno examinar en el transcurso



de su visita. La inspeccién finalizo el 5 de abril de 2018 con la entrega del Acta de
Inspeccion correspondiente,

A la vista del Acta de Inspeccién y examinadas las alegaciones formuladas por la
Mutualidad, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones dicté Resolucion el
4 de octubre de 2018. Mutualidad Escolar SEK no interpuso recurso de alzada y respondié
a los requerimientos realizados en la citada Resolucidn mediante la presentacién de un
plan de actuacién dirigido a incrementar progresivamente su volumen de negocio durante
los 10 afios siguientes.

Durante el ejercicio 2023 1la Mutualidad ha incrementado sus primas en 29,7 miles de euros
(un 23,2% con respecto al afio anterior) manteniendo el fuerte crecimiento de primas
registrado en 2022. El volumen de primas alcanzado en 2023 ya supera en 23 mil euros el
objetivo de primas fijado en el plan de actuacién para el mismo ejercicio. El nivel de
gastos se mantiene ligeramente por encima de lo comprometido en el plan de actuacion
para el ejercicio, aunque se ha reducido la desviacion desde los 5 puntos porcentuales del
gjercicio anterior hasta 1,4 puntos porcentuales. Se espera poder eliminar esta desviacion
en los 2 proximos ejercicios.

A.2. Resultados:

La actividad aseguradora de Mutualidad Escolar SEK se centra exclusivamente en la
prestacion de un subsidio de educacién o seguro de escolaridad. Dicha actividad se
desarrolla en las Comunidades Auténomas en las que la Institucién Educativa SEK tiene
colegios amparados por sus coberturas, dentro del territorio del Estado Espafiol y, desde
octubre de 2019 en la Universidad Camilo José Cela (Madrid).

La Cuenta Técnica de la Mutualidad al cierre del ejercicio 2023, sin incluir el resultado
financiero de sus inversiones, presenta un beneficio de 119,3 miles de euros, frente a los
48,3 miles de euros de 2022. El aumento del resultado técnico se explica, principalmente,
por la baja siniestralidad del ejercicio, que se une a un incremento de primas del 23,2%.

El volumen de negocio alcanzado en el ejercicio sigue consolidando la estabilidad de la
cuenta de resultados de la Mutualidad, reduciendo la probabilidad de incurrir en pérdidas
con respecto a la situacién existente hasta 2019. Las primas imputadas al ejercicio 2023
han alcanzado los 157,6 miles de euros, superando en casi 30 mil euros a las del afio
anterior y en 23 mil euros el objetivo de primas establecido en el plan de actuacién. El
comportamiento de primas tiene su origen en el aumento de alumnos matriculados en la
Universidad Camilo José Cela, que se encuentra en un periodo de expansion que se
mantendra durante los proximos 4 o 5 ejercicios.

Los gastos de explotacion del ejercicio 2023 se han estabilizado con respecto a los
alcanzados un afio antes, con una ligera reduccién de apenas mil euros. El progresivo
descenso de la inflacion a lo largo del ejercicio y el control del gasto han contribuido a
este buen resultado. Como consecuencia, el porcentaje de primas destinado a cubrir los
gastos de gestion en el gjercicio se ha reducido en casi §,7 puntos porcentuales.
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Los ingresos de la Mutualidad provienen de las cuotas abonadas por sus socios (primas) y
de los rendimientos de las inversiones.

Los gastos proceden del pago de prestaciones, de la gestién de los siniestros, de la
promocién de la Mutualidad entre los padres de alumnos matriculados en los centros
educativos en los que desarrolla su actividad aseguradora, de la relacion con los mutualistas
y del cumplimiento de las obligaciones legales.

La variacion de las provisiones técnicas, por importe de -19,8 miles de euros (9,2 miles de
euros en 2022) corresponde al descenso de la Provision del Seguro de Vida durante el
gjercicio; y es consecuencia de su aplicacion a los servicios educativos prestados y de que
no se hayan registrado siniestros en el periodo.

Se adjunta informacién del Balance Econdémico a 31 de diciembre de 2023 en el anexo 1,
junto con la informacién comparativa correspondiente al ejercicio anterior.

Las primas, siniestralidad y gastos imputables a la linea de actividad del Seguro de Vida
figuran en el anexo 2 de este informe, incluyendo la informacién comparativa
correspondiente al ejercicio 2022.

A.3. Rendimiento de las inversiones.

Mutualidad Escolar SEK lleva a cabo una inversién prudente de sus recursos,
materializada en activos de renta fija piiblica y privada y en depésitos a plazo fijo, todos
ellos mantenidos hasta su vencimiento.

Los cambios en la cartera de inversiones de la Mutualidad a lo largo del gjercicio 2023
han tenido su origen en el vencimiento y posterior reinversion de titulos en cartera, en la
inversién del exceso de liquidez existente al cierre del gjercicio anterior, asi como en la
rapida subida de tipos de interés registrada durante el ejercicio, que ha permitido invertir
en titulos con una calificacién crediticia y una TIR elevadas. En concreto, se ha
amortizado un titulo de renta fija privada con un valor nominal de 100,0 mil euros y se
han adquirido 3 titulos de renta fija privada (ABN Amro, Dow Chemical y EDF)de 100,0
mil euros nominales cada uno. En consecuencia, sigue aumentando el peso de la inversion
en renta fija privada frente a la piblica, que pasa del 27% piblica y 73% privada de 2022
al 23%-77% actual.

El resultado neto de las inversiones en el ejercicio, por importe de 28,0 mil euros (20,0
mil euros en 2022), corresponde a los ingresos por intereses implicitos y explicitos, a los
gastos financieros derivados del ajuste de intereses implicitos y al resto de gastos de
administracion y gestién de Ia cartera. El aumento del resultado financiero se explica por
la evolucién favorable de los tipos de interés, que han aumentado la rentabilidad de las
nuevas inversiones realizadas en 2022 y 2023,

No se reconocen pérdidas o ganancias en el patrimonio neto por cambios de valor de los
activos.



El giro en la politica monetaria del Banco Central Europeo para reconducir la inflacion al
nivel objetivo del 2% a largo plazo ha provocado un fuerte aumento de los tipos de interés
desde la segunda mitad del ejercicio 2022. Este nuevo escenario ha permitido invertir los
recursos financieros de la Mutualidad a una TIR superior al 4%. Asi, los nuevos titulos
contratados (de renta fija privada de emisores con una calificacion crediticia BBB o
superior y vencimiento entre 6 y 11 afios) ofrecen una TIR superior al tipo de interés
técnico utilizado en el cdlculo de las provisiones técnicas.

El rating medio de los emisores de titulos de renta fija en cartera y de las entidades de
crédito en las que la Mutualidad tiene sus depésitos sigue siendo de BBB (grado de
inversion), cumpliendo lo establecido en su protocolo de inversiones. En conjunto, el
valor de Balance de los activos financieros en cartera al cierre del ejercicio se ha
incrementado en 181,5 miles de euros, el 15,3% aproximadamente.

Una de las consecuencias de la subida de los tipos de interés es la pérdida de valor de los
titulos en cartera, que han visto reducidas sus plusvalias latentes previas e incrementadas
sus minusvalias. Al tratarse de inversiones adquiridas hasta el vencimiento, se puede
afirmar que la politica monetaria restrictiva mantenida por el Banco Central Europeo no
ha tenido ningin impacto sobre Ia cuenta de resultados del ejercicio ni sobre el valor a
coste amortizado (contable) de dichos titulos. Tampoco se ha visto afectado en gran
medida el valor de mercado de los activos de renta fija en cartera, que se ha mantenido
practicamente constante, pasando de 1.044,1 miles de euros a 1.084,8 miles de euros
(aumento del 3,9%), dado que el mayor impacto negativo se registré en 2022. Esta
evolucidn repercute positivamente en la solvencia de la Mutualidad y en su capacidad
para cubrir sus compromisos futuros.

La informacién cuantitativa de las inversiones y sus rendimientos durante Ios ejercicios
2023 y 2022 (a efectos comparativos) figura en el anexo 8 de este informe.

A.4. Resultados de otras actividades.

No se han realizado otras actividades distintas de las indicadas.

A5 Otra informacion

No se ha identificado otra informacion significativa en relacién con la actividad que
desarrolla Mutualidad Escolar SEK ni con respecto al resultado del ejercicio 2023.



B.- Sistema de Gobernanza

B.1.Informacién general sobre el Sistema de Gobernanza

a. Organos de gobierno y Funciones fundamentales.

Los 6rganos sociales por los que se rige y gobierna Mutualidad Escolar SEK son la
Asamblea General, la Junta Rectora y el Organo Gestor.

Asamblea General. Es el 6rgano soberano de formacién y expresion de la voluntad social
en las materias que le atribuyen las disposiciones legales y los Estatutos de Mutualidad
Escolar SEK (articulos 20 a 24). Las personas que forman parte de la Junta Rectora son
elegidas en votacion por los mutualistas.

Junta Rectora. La Junta Rectora es el 6rgano de administracién de Mutualidad Escolar
SEK. para el mejor cumplimiento de sus fines, conforme a los Estatutos (articulos 25 a
29) v a la legislacién vigente. Ademds, la Junta Rectora es la responsable tltima del
sistema de gobernanza de la Mutualidad, por el que se garantiza la gestién sana y prudente
de la actividad.

La Junta Rectora estd compuesta por el Presidente, Vicepresidente, Secretario y un
minimo de 4 vocales y un méximo de 10. Actualmente ocupan estos cargos:

Presidente: Diia. Maricruz Lagar Cruz
Vicepresidente: D. Alberto Oro Garcia
Secretario: D. Miguel Angel Pifia Huidobro
Vocales: Dfia. Laura Rubio Gémez
Dita. Begofia Armesto Fernandez
D. Jaime Manzanares Pla Font
Diia. Yolanda Asenjo Monjin
D. Fernando Prieto Segura
D. Miguel Angel Peguero Ortiz
Diia. Karine Picamoles Calmes

D. Manuel Rodriguez de Colmenares

Diia. Marta Tinoco Benitez

Con el fin de dotar a este organo del méximo grado de profesionalidad y de dar
cumplimiento a las exigencias legales de aptitud y honorabilidad que recaen sobre sus
miembros, la Junta Rectora incorpora a personas no mutualistas, hasta el limite méaximo
legal de un tercio de su composicion.



1. Presidente. Es elegido por la Junta Rectora enfre sus miembros. Le
corresponde moderar y presidir las reuniones de este 6rgano de gobierno, asi
como las de la Asamblea General. Asimismo, llevard a cabo todas las funciones
descritas en el articulo 32 de los Estatutos de la Mutualidad Escolar SEK.

2. Vicepresidente. Elegido por la Junta Rectora entre sus miembros. Colabora y
asiste al Presidente en el ejercicio de sus funciones, sustituyéndole en caso de
vacante, enfermedad o ausencia, asi como cuantas funciones le sean
encomendadas o delegadas por el Presidente, para la mejor representacion y
gobierno de los intereses de la Mutualidad, en los términos previstos por el
articulo 32 de los Estatutos de la Mutualidad Escolar SEK.

3. Secretario. También elegido por la Junta Rectora. Sus principales funciones
son: custodiar los libros y documentos de la Mutualidad; gestionar y conservar
las solicitudes de admision y las bajas, dando cuenta a la Junta Rectora de unas
y otras; redactar las Actas de la Asamblea General y de la Junta Rectora; librar
las certificaciones necesarias; redactar anualmente la Memoria; y todas
aquellas funciones que le asigne el articulo 33 de los Estatutos de la
Mutualidad Escolar SEK.

4. Comisién de Auditoria. En el seno de la Junta Rectora se ha constituido la
pertinente Comisién de Auditoria, que estd integrada por los vocales no
ejecutivos e independientes Laura Rubio Gémez, Jaime Manzanares Pla Font
y Miguel Angel Peguero Ortiz. Sus funciones son las establecidas para tal
comisién en la legislacién vigente y en el articulo 43 de los Estatutos de la
Mutualidad.

Organo gestor. Estd compuesto por Actuario Colegiado, un Asesor Juridico, un Médico
Asesor y el Administrador, que en su conjunto forman el Organo Gestor, cuya actuacion
sirve de apoyo para alcanzar los objetivos estratégicos de la Mutualidad.

Mutualidad Escolar SEK, en aplicacién de la legislacién vigente, ha establecido un
sistema de gobernanza orientado al riesgo, que se organiza en torno a las siguientes
funciones fundamentales, que informan directamente a la Junta Rectora de las cuestiones
de su competencia, con independencia operativa y canales de comunicacion propios que
permiten una trasmision eficaz de la informacion:

Funcién Actuarial: D. Fernando Prieto Segura
Funcion de Cumplimiento: Dfia, Marta Tinoco Benitez
Funcién de Auditoria Interna:  Diia. Yolanda Asenjo Monjin
Funcion de Gestion de Riesgos:  D. Manuel Rodriguez de Colmenares
El desempeiio de las funciones fundamentales lo ilevan a cabo las personas designadas

como titulares de las mismas, todos ellos miembros de la Junta Rectora, drgano a traveés
del cual se informa y se toman las decisiones de gobierno.
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La tnica funcién externalizada es la Funcidn Actuarial.

b. Cambios significativos en el sistema de gobernanza.

No se han producido cambios significativos en el sistema de gobernanza en el periodo de
referencia.

¢. Politica de remuneraciones.

El desempefio de los cargos de la Junta Rectora no seré retribuido, sin perjuicio de que la
Mutualidad compense los gastos de desplazamiento y asistencia a las reuniones en que
puedan incurrir, en su caso.

El cargo de Administrador es remunerado. La cuantia de la remuneracion es aprobada por
la Junta Rectora y tiene en cuenta los usos del mercado, la complejidad de las tareas
encomendadas, el tiempo de dedicacién pactado, la formacion del candidato, asi como su
antigliedad y experiencia en el cargo o cargos similares.

La Junta Rectora también es responsable de aprobar la remuneracién correspondiente a
las funciones que sean externalizadas. La remuneracién pactada deberd tener en cuenta la
complejidad de las tareas encomendadas y el tiempo de dedicacion estimado.

No se establecerén en ninglin caso retribuciones variables o basadas en la obtencién de
resultados u objetivos.

La Junta Rectora velard en todo momento por compatibilizar la carga econémica derivada
de los compromisos por remuneraciones con la estructura de gastos establecida en las
Bases Técnicas de la Entidad.

d. Informacién sobre operaciones significativas.

No hay operaciones con mutualistas, ni con personas que gjerzan una influencia
significativa sobre la Mutualidad o con miembros de la Junta Rectora.

B.2. Aptitud y honorabilidad.

Los organos de gestion de la Mutualidad estan compuestos en su conjunto por personas
que tienen los conocimientos y experiencia adecuados para hacer posible una gestion sana
y prudente de la Entidad, en las dreas de: seguros y mercados financieros, modelo de
negocio, sistema de gobierno, andlisis actuarial y financiero y marco regulatorio.

Se han tenido en cuenta en esta valoracién tanto los conocimientos adquiridos en un

entorno académico, como la experiencia en el desarrollo profesional de funciones en
cualquier ambito.
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Los miembros de los 6rganos de gestién han mostrado una conducta personal, comercial
y profesional que no ha generado dudas en relacion con la gestion sana y prudente de la
Mutualidad, desarrollada en el marco de las funciones encomendadas a cada uno de ellos.

Para garantizar que todas las personas que forman parte de los érganos de gobierno
disponen de la honorabilidad y aptitud legalmente exigidas, con caracter previo a su
eleccion, nombramiento o renovacion, se solicita que presenten la documentacion
acreditativa pertinente, La informaci6n recopilada se somete a evaluacion y aprobacion
por parte de la Junta Rectora.

Se opera de igual modo con las personas que asuman cualquier otra funcién de gobierno
en la Mutualidad o vayan a desempefiar funciones fundamentales, tanto si las desarrollan
internamente como si estén externalizadas.

B.3. Sistema de gestién de riesgos. Autoevaluacién de riesgos y de solvencia.

Mutualidad Escolar SEK se ha acogido al Régimen Especial de Solvencia, con efectos
desde el 1 de enero de 2016, tal y como se indica en el punto uno de este informe, en el
que se describe la Actividad desarrollada por la Entidad.

El sistema de gestion de riesgos

La Junta Rectora es responsable de dotar a la Mutualidad de un sistema de gestién de
riesgos eficaz, que se encargue de identificar, medir, gestionar y notificar a los organos
de decisién los riesgos a los que se encuentra sometida, Asimismo, le corresponde aprobar
el perfil de riesgo, los limites de tolerancia al riesgo, asi como las estrategias de gestion
de riesgos adecuadas para su cumplimiento.

El Manual de Control Interno enumera y define los riesgos que pueden presentarse en
cada una de las areas de actividad de la Mutualidad, estableciendo el tratamiento que se
debe dar a cada uno de ellos para su prevencién o mitigacién. Anualmente, se realiza una
revisién de los riesgos identificados y de los procesos de actuacion implementados para
su evaluacién y control, con el fin de mantener este manual permanentemente actualizado
y adaptado a la situacion y operativa de la Mutualidad.

El sistema de gestién de riesgos de Mutualidad Escolar SEK tiene en cuenta todos los
riesgos considerados en el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, agrupados en las
siguientes areas: suscripcién y constitucidn de reservas; gestién de activos y pasivos;
inversiones; gestién del riesgo de liquidez y de concentracién; gestién del riesgo
operacional; reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo.

Las labores de identificacion, evaluacién cualitativa e informacion a la Junta Rectora de
los riesgos identificados corresponden al Administrador. Este cuenta con el apoyo del
resto de asesores que integran el Organo Gestor en relaciéon con la identificacion y
medicién cuantitativa de los riesgos relacionados con la actividad especifica que cada uno
de ellos desarrolla. El Administrador informa a la Junta Rectora sobre los riesgos que
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hayan sido calificados como potencialmente graves; asi como sobre los nuevos riesgos
que puedan aparecer, incluyendo su evaluacién y una propuesta de las medidas que se
consideren més eficaces para su control. También informa sobre la situacién de la
Mutualidad en relacién con el perfil de riesgo establecido y, en su caso, de las
desviaciones sobre el mismo.

La Junta Rectora tiene en cuenta la informacion descrita en el pérrafo anterior para la
toma de sus decisiones, especialmente en lo que se refiere a la politica de suscripeion y a
la gestion de los fondos propios, solicitando al Organo Gestor toda la informacién
adicional que estime oportuna en relacién con la situacién de la Mutualidad y las
consecuencias futuras de sus decisiones.

No se han identificado variaciones en el tipo de riesgos que afectan a la Mutualidad
durante el ejercicio 2023, Tampoco se ha considerado necesario modificar los métodos
de evaluacién de riesgos empleados en la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia del ejercicio 2023.

El sistema de autoevaluacién de riesgos

a. La Mutualidad ha identificado las posibles situaciones de riesgo a las que se
encuentra expuesta, distribuidas entre los distintos procesos de que consta su
actividad, y las ha agrupado en la correspondiente matriz de riesgos.

Cada una de esas situaciones de posible riesgo han sido evaluadas atendiendo a su
impacto econémico y a su probabilidad de ocurrencia apreciados a priori.
Posteriormente, se han fijado el impacto econdmico y la probabilidad de
acaecimiento residuales de cada uno de los riesgos identificados, una vez
aplicadas las medidas de control interno implementadas por la Mutualidad.

Partiendo del andlisis cualitativo de los riesgos descrito en los parrafos anteriores
y de su posible impacto ante distintas situaciones de estrés, se realiza una
evaluacion interna de las necesidades globales de recursos propios que se estiman
suficientes para mantener la estabilidad financiera y la solvencia de la Mutualidad.
Esta medicién se realiza empleando métodos de calculo distintos de los
establecidos legalmente para determinar el capital de solvencia obligatorio a
través de la formula estandar del Régimen Especial de Solvencia, al que se ha
acogido la Mutualidad, aplicando otros més adecuados a sus particularidades.

b. La forma en la que la Mutualidad integra esta informacién en su estructura
organizativa es mediante la informacion directa a la Junta Rectora, para que sea
tenida en cuenta en la toma de sus decisiones. También se repasan los procesos de
suscripeion v de gestién de inversiones para minimizar los riesgos asociados a
cada uno de ellos.

Las personas encargadas de realizar los trabajos correspondientes a cada drea de
actividad o proceso son los responsables directos de gestionar los riesgos que les
afectan e informar sobre ellos.
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La evaluacién interna de los riesgos se aprueba por la Junta Rectora con caracter
previo a su envio al supervisor, y se tiene en cuenta en los procesos de toma de
decisiones de la Mutualidad.

¢. Laperiodicidad con la que la Junta Rectora revisa y aprueba la evaluacion interna
de los riesgos es anual.

d. Mutualidad Escolar SEK ha determinado sus necesidades internas de solvencia en
base al perfil de riesgo definido por la Junta Rectora, que se fija, especialmente, a
través de las directrices marcadas en la politica de suscripcion y en el protocolo
de inversiones, Los resultados han servido de base para comprobar la suficiencia
de los fondos propios disponibles. En el caso de que el exceso de fondos propios
existente se considerase insuficiente, la Junta Rectora adoptard las medidas que
estime oportunas para: incrementar el nivel y/o la calidad de los recursos propios
disponibles; reducir el nivel de riesgo soportado; 0 una combinacién de ambas.

B.4. Sistema de Control interno

La Mutualidad se rige por un manual de control interno que describe los riesgos
identificados, los agrupa en funcién del 4rea de actividad a la que afectan -procesos de
produccién, prestaciones, contabilidad, actuarial, inversiones y de informética-, y
establece las medidas consideradas més adecuadas para tratar y minimizar dichos riesgos
atendiendo a la estructura y operativa de la Mutualidad.

Corresponde a la Junta Rectora promover un ambiente de control sobre todas las
actividades desarrolladas por la Mutualidad, con la finalidad de fomentar la eficacia y
eficiencia de sus operaciones, una seguridad razonable sobre la informacién generada y
su disponibilidad en tiempo y forma, la adecuada gestion de los riesgos segin las politicas
establecidas, y el cumplimiento de las leyes y de los procedimientos internos.

Las labores de control interno corresponden al Administrador, que cuenta con la
colaboracién del resto de miembros del Organo Gestor, salvo en aquellos casos en los que
¢l procedimiento de control designe especificamente a ofra persona.

La revision de la aplicacién efectiva del sistema de control interno y la evaluacion de su
eficacia operativa, que se realizardn anualmente, corresponden a la Auditoria Interna.

La Funcién de Cumplimiento se encarga de comprobar que toda la actividad de la
Mutualidad y su normativa interna, incluido el sistema de gobierno, se ajustan a la
legislacion vigente y son adecuadas para identificar, evaluar y reducir la exposicion al
riesgo de incumplimiento de cualquier tipo de normas. También analiza los cambios
normativos que se produzcan, valorando su posible impacto sobre la actividad
desarrollada por la Mutualidad y sobre su normativa interna (incluidos sus Estatutos y ¢l
Reglamento de Prestaciones), sus obligaciones legales de informacién publica y al
supervisor, obligaciones contables, fiscales, etc.
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Anualmente, realiza una revisién de las medidas de control interno encaminadas a evitar
incumplimientos normativos, evaluando su eficacia operativa. El resultado de las
revisiones y analisis efectuados se plasma por escrito, a través de informes dirigidos a la
Junta Rectora que incluiran, en caso de existir, una valoracién de las consecuencias
derivadas de un posible incumplimiento y una propuesta de las medidas que se estimen
mas adecuadas para eliminar o reducir la exposicion al riesgo de incumplimiento.

B.3. Funcioén de Auditoria Interna

Las areas de actuacion de la funcién de Auditoria Interna son todas las actividades y el
sistemna de buen gobierno de la Mutualidad, verificando su cumplimiento conforme a los
manuales y procedimientos establecidos. También analiza la coherencia del sistema de
gobierno con respecto al volumen, complejidad y estructura operativa de la Mutualidad.

El Plan de Auditoria Interna de cada ejercicio podré dejar fuera de su &mbito de actuacién
algunas de las 4reas de actividad o tareas, siempre que el nivel de riesgo apreciado de
éstas sea bajo y las actividades o tareas excluidas sean revisadas en el siguiente ejercicio.

Esta funcion emite un informe anual, dirigido a la Junta Rectora, en el que da cuenta de
las labores de revisién ejecutadas y de las conclusiones obtenidas; hace una valoracion
sobre el buen funcionamiento v la eficacia operativa de las actividades analizadas y del
sistema de buen gobierno corporativo, en general; indica las deficiencias detectadas y las
posibles acciones de mejora del sistema, proponiendo un plazo para su subsanacion; y
expone el resultado de la revisién del cumplimiento efectivo de las recomendaciones
realizadas en la auditoria previa.

La Auditoria Interna actia con independencia y autonomia funcional respecto de las
funciones operativas sujetas a su revision. Para ello, informa directamente a la Junta
Rectora.

Dada la reducida dimensién de la Mutualidad, asi como la naturaleza, volumen y
complejidad de los riesgos derivados de su actividad, esta funcién sera desempefiada con
caracter general por alguno de los miembros de la Junta Rectora que no tenga asignada
ninguna labor ejecutiva y cuente con conocimierntos suficientes para llevar a cabo esta
tarea. Con cardcter previo a su designacién, se comprueba que no existe ningUn conflicto
de intereses. En su caso, se adoptarén las medidas que resulten mas adecuadas a cada
situacién concreta para garantizar que los auditores internos no auditan actividades
realizadas por ellos mismos.

B.6. Funcién Actuarial

Es la funcién encargada de realizar las tareas relacionadas con: el calculo de las
provisiones técnicas; el anlisis de la adecuacion de los métodos e hipdtesis utilizados en
su célculo; la evaluacién de la calidad y suficiencia de los datos; el andlisis de la
suficiencia de las provisiones; pronunciarse sobre la politica de suscripcidon y de
reaseguro; el célculo de las cuotas a pagar, atendiendo a Jos distintos factores de riesgo
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considerados; el calculo del capital de solvencia obligatorio; y la evaluacién cuantitativa
de los riesgos relacionados con la suscripcién, con el célculo de las provisiones técnicas
(variacién de los precios de los servicios, tipos de interés, mortandad, etc.) y con las
inversiones.

Dentro del primer trimestre de cada ejercicio emite un informe dirigido a la Junta Rectora
en el que expone las principales tareas desarrolladas en el afio anterior, sus resultados, los
posibles riesgos y deficiencias identificados, incluyendo todas aquellas recomendaciones
o mejoras que estime oportunas, Cuando sea pertinente, emitira cualquier otro tipo de
informes requeridos por el Administrador o la Junta Rectora, asi como los que le sean
asignados por el Manual de Control Interno de la Mutualidad y por los procedimientos de
gestidn de riesgos.

El desarrollo de las funciones descritas lo realiza un actuario de seguros colegiado.

B.7 Externalizacion

Como consecuencia de su dimension, Mutualidad Escolar SEK externaliza solamente
aquellas funciones que no puedan encomendarse especificamente al Administrador 0 a
alguno de los miembros de la Junta Rectora.

Los contratos de externalizacion son aprobados por la Junta Rectora e incorporan todas
las condiciones exigidas por la legislacién vigente en cada momento, asi como las
clausulas necesarias para garantizar una correcta prestacién del servicio y una adecuada
labor supervisora por parte de la Mutualidad, del Auditor Externo y de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones. También se exige contractualmente el
cumplimiento de los requerimientos legales en materia de proteccion de datos, seguridad
y confidencialidad de la informacién.

Las personas a quienes se encomienden las funciones externalizadas deben cumplir los
requisitos de aptitud y honorabilidad establecidos por la normativa de Solvencia II
También deberéan demostrar que disponen de la capacidad necesaria para proporcionar
sus servicios de manera adecuada a las necesidades de la Mutualidad.

El Administrador es la persona designada para ejercer las labores de control sobre las
funciones externalizadas, siendo el responsable de aportar la informacién precisa para
que se puedan llevar a cabo las tareas encomendadas y de verificar su ejecucion dentro
de los plazos previstos y en la forma requerida. Cuando se externalice la funcién de
Auditorfa Interna, la Junta Rectora designard a uno de los vocales que no fenga
encomendadas otras funciones de gestién para ejercer el control sobre dicha funcion, con
el fin de garantizar el maximo grado de independencia.

Cada S afios, se realizard una nueva evaluacién de los contratos, asi como del
mantenimiento de los requisitos exigidos sobre aptitud y honorabilidad de quienes
desempefien de forma efectiva las funciones externalizadas.
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Mutualidad Escolar SEX ha externalizado la Funcién Actuarial en la persona de D.
Fernando Prieto Segura, siendo D. Manuel Rodriguez de Colmenares el responsable
interno de la misma, a efectos de control y de ejercicio de la responsabilidad propia de la
Mutualidad. El proveedor del servicio tiene su domicilio en Espafia.

B.8 Evaluacion de la adecuacién del sistema de gobernanza.

Mutualidad Escolar SEK es una entidad de reducida dimensién y complejidad, y su
sistema de gobernanza cumple los requisitos basicos establecidos por la normativa que le
resulta de aplicacion.

Por ello, se valora el sistema de gobernanza implantado en la Mutualidad como amplio y
suficiente para atender la complejidad de los riesgos inherentes a su actividad.

Las conclusiones del Acta de Inspeccién de 5 de abril de 2018 sobre las labores de
inspeccién realizadas en relacion con el andlisis de la estructura organizativa y el sistema
de gobierno establecidos por la Mutualidad y la adecuacion de los mismos a su perfil de
riesgos, se resumen a continuacion:

- La Junta Rectora dispone de la cualificacién colectiva necesaria.

-La Junta Rectora recibe en tiempo la informacién sobre los riesgos, el
funcionamiento y todos los aspectos relativos al negocio que desarrolla la
Mutualidad. Ademds, dispone del asesoramiento técnico suficiente para la adecuada
toma de decisiones.

- El perfil de riesgos se corresponde con la baja complejidad de su negocio y la
evaluacion cuantitativa interna de los riesgos y de la solvencia descansa sobre las
estimaciones de un profesional actuario independiente.

-La politica de inversiones es prudente y la cartera de inversiones carece de
productos complejos o de excesivo riesgo.

- La Comisién de Auditorfa y las normas internas que regulan su funcionamiento
deben reforzarse, con la exigencia de una mayor cualificacién de sus miembros.

La Resolucién de 4 de octubre de 2018 dictada por el Director General de Seguros y
Fondos de Pensiones, a la vista del Acta de Inspeccién mencionada y de las alegaciones
formuladas por la Mutualidad, concluyé:

- Trasladar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, como organismo
competente en la materia, la cuestién relativa a la idoneidad de la normativa interna
v la composicién de la Comisién de Auditoria nombrada por Mutualidad Escolar
SEK.

- Solicitar a la Mutualidad un anélisis del impacto previsto sobre su solvencia futura
del aumento de gastos asociado al cumplimiento de las nuevas exigencias en
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materia de sistema de gobierno, tras la entrada en vigor de la normativa de
Solvencia II.

En relacion con el primer requerimiento, Mutualidad Escolar SEK reforzd la cualificacion
de los miembros de la Comisién de Auditoria, que cuenta con, al menos, dos miembros
con conocimientos suficientes en materia de contabilidad y auditoria.

Con respecto al segundo requerimiento, Mutualidad Escolar SEK presenté un plan de
actuacién encaminado a incrementar progresivamente su volumen de negocio, con el fin
de mantener los gastos de gestion en un nivel adecuado para garantizar la competitividad
y suficiencia de sus primas, asi como la solvencia de la Mutualidad a largo plazo. Al
cierre del ejercicio 2023 la ejecucién del plan de actuacion supera la planificacion
realizada en cuanto al volumen de primas alcanzado, que se sitiia cerca de la prevision
realizada para el cjercicio 2025. En cuanto a los gastos de explotacién, se ha conseguido
reducir significativamente la desviacion registrada en 2022, aunque todavia estan 1,4
puntos porcentuales por encima del porcentaje sobre primas comprometido para el
ejercicio 2023, que era del 20,75%. Se espera que esta desviacion siga absorbiéndose
durante los proximos afios y que no sea un impedimento para cumplir con el objetivo de
gastos fijado en el plan de actuacion.

Las conclusiones de la Inspeccién y las medidas adoptadas por Mutualidad Escolar SEK
hasta la fecha refuerzan la valoracidn positiva del sistema de gobierno, considerando que
cumple todas las exigencias legales y que se adapta adecuadamente a su operativa y a la
actividad que desarrolla.

B.9 Otra informacion

No se ha identificado otra informacién significativa sobre el Sistema de Gobernanza.

C. Perfil de riesgo

La informacin relativa a las diferentes categorias de riesgo es la siguiente:

C.1. Riesgo de suscripcion.

Los principales riesgos relacionados con la suscripeion de polizas de seguro para la
Mutualidad son los vinculados a: una mala tarificacién; una seleccidén de riesgos
inadecuada; una valoracion insuficiente de las provisiones técnicas; un incremento de los
gastos educativos cubiertos o de los gastos de gestion y administracion; y las oscilaciones
propias de la siniestralidad, agravadas por el reducido volumen de primas existente y por
las caracteristicas propias de los seguros relacionados con la orfandad.

Dentro de los seguros sobre la vida humana, la actividad aseguradora desarrollada por
Mutualidad Escolar SEK se limita al otorgamiento de rentas de escolaridad en caso de
fallecimiento de alguno de sus mutualistas. Ademés, todo el proceso de produccién se
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desarrolla utilizando los propios medios de la Mutualidad, sin la intervencién de
mediadores. La Mutualidad tampoco realiza operaciones de aceptacion ni de cesion en
reaseguro.

Las principales medidas adoptadas para limitar el riesgo de suscripcidn en este tipo de
seguros son:

- Las primas tienen caracter anual y se actualizan cada septiembre (al comienzo del
curso) con el fin de incorporar el efecto de los cambios producidos en el coste de
los servicios escolares o universitarios cubiertos, en el centro y curso en que se
encuentran matriculados los beneficiarios, v en la edad de los mutualistas,
principalmente.

- Las primas son individuales sin que exista ningin grado de solidaridad o
compensacién de riesgos entre grupos de asegurados.

- Las cuotas se abonan con periodicidad trimestral, quedando los mutualistas
liberados del pago de las primas que puedan quedar pendientes desde el momento
de su baja hasta el final del curso cubierto. Por ello, el importe de las primas se
determina teniendo en cuenta esta operativa.

- Existe un periodo de carencia inicial, limites méximos de edad para incorporarse
como mutualista y se exige declaracion de salud previa.

No se establecen limites en cuanto al ntimero de hijos que pueden asegurar los
mutualistas, ni en la edad de los mismos, teniendo en cuenta que el objeto social de
Mutualidad Escolar SEK consiste, precisamente, en la cobertura de ese tipo de situaciones
de necesidad.

La Mutualidad no recurre a la cesion de riesgos en reaseguro como técnica de mitigacion,
ya que considera que dispone de recursos propios suficientes para afrontar directamente
la totalidad de los riesgos asumidos.

La evaluacién cuantitativa de este tipo de riesgos se ha realizado mediante la formula
prevista para el calculo del capital de solvencia obligatorio dentro del Régimen Especial
de Solvencia. También se ha llevado a cabo a través de la evaluacion interna de las
necesidades globales de solvencia de la Mutualidad. Los resultados obtenidos en cada
¢aso Somn:

1. Médulo de riesgo de suscripcién del seguro de vida en el capital de solvencia
obligatorio.- Se estima un impacto sobre los recursos propios de la Mutualidad de
114,0 miles de euros (94,1 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). El fuerte
incremento registrado se debe al aumento de los capitales en riesgo cubiertos,
principalmente, como resultado del mayor volumen de negocio.

2. Evaluacién interna de las necesidades globales de solvencia para el riesgo de
suscripeién del seguro de vida.- Parte de la premisa de que las necesidades
internas de solvencia para garantizar la estabilidad financiera de la Mutualidad
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deben ser suficientes para permitir, como minimo, disponer de los recursos propios
suficientes para cubrir el fallecimiento del mutualista que generaria un mayor coste.
Bajo esta hipétesis, el impacto maximo sobre la cuenta de resultados del ejercicio
se estima en 427,0 miles de euros para los contratos vinculados a los colegios SEK
y 52,3 miles de euros en los vinculados a la Universidad Camilo José Cela, que
suman un total de 479,3 miles de euros (500,2 miles de euros en 2022},

La enorme diferencia entre ambos resultados se debe a que, en la evaluacién interna
de las necesidades de solvencia la Mutualidad pretende ir mas alla y garantizar su
capacidad para hacer frente a la peor situacion que considera posible, no solo
realizar una evaluacién del riesgo probabilizado que est4 corriendo realmente. En
este sentido se deben tener en cuenta los siguientes aspectos: a) que la probabilidad
anual de que fallezca alguno de los mutualistas con un impacto econémico similar
al previsto en el célculo se sitia en el entorno del 2%e, por lo tanto, su impacto
probabilizado descenderia por debajo de los mil euros; y b) que las necesidades de
capital que permiten cubrir de forma agregada los riesgos de suscripcién
identificados con cardcter general (mortalidad, catastrofico, caida masiva de cartera
y variacion de los gastos) se han valorado en 72,8 miles de euros (21,0 miles de
euros con respecto a los colegios SEK y 52,3 miles de euros para la universidad).
Al tener en cuenta estos elementos se comprueba que el nivel de riesgo de
suscripcién asumido por la Mutualidad se ajusta adecuadamente al método de
célculo establecido en la férmula estdndar del Régimen Especial de Solvencia,
situandose por debajo del mismo.

La evaluacion descrita pone de manifiesto la existencia de una concentracién del
riesgo en aquellos mutualistas vinculados a los colegios SEK con un ntimero de
hijos superior a la media del colectivo, que es de 1,3 hijos por mutualista, o con
hijos matriculados en los niveles educativos mas bajos.

C.2. Riesgo de mercado.

Es el riesgo de pérdida en el valor de los activos de la Mutualidad asociado a posibles
variaciones en los tipos de interés, en los diferenciales de crédito y por el grado de
concentracion en activos emitidos por un mismo emisor.

La cartera de inversiones de Mutualidad Escolar SEK esté integrada por activos de renta
fija s6lidos y muy liquidos, contratados hasta su vencimiento, pero que podrian liquidarse
de forma répida si fuera necesario. La calidad crediticia media ponderada de la cartera se
encuentra en el grado de inversién (BBB) y tiene una duracion financiera de 3,4 afios.

Con el fin de minimizar este tipo de riesgos, la Junta Rectora de la Mutualidad ha
aprobado un protocolo de inversién en el que se prohibe o se imponen limites estrictos a
la inversién en activos con un alto nivel de riesgo. Asimismo, se establece que las
inversiones, siempre que sea posible, se realicen hasta el vencimiento. Adicionalmente,
se mantiene un seguimiento trimestral sobre el valor de cada titulo en cartera, sobre la
estructura de la cartera (por tipos de activos y emisores), sobre la evolucion de los tipos
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de interés y sobre el rating de los emisores. Las decisiones de inversion se adoptan
teniendo en cuenta los resultados de dicho andlisis, asi como los limites impuestos por la
legislacion aplicable y en el protocolo de inversion.

La Mutualidad no opera con productos derivados ni utiliza otras técnicas de mitigacion
del riesgo distintas de las descritas.

La evaluacién de los riesgos de mercado de acuerdo con lo establecido para el calculo del
capital de solvencia obligatorio en el Régimen Especial de Solvencia es de 65,1 miles de
euros (frente a 54,3 miles de euros en 2022), una vez considerados los efectos de la
diversificacién entre los submédulos de variacion en los tipos de interés (49,9 miles de
euros en 2023 y 41,3 miles el ejercicio anterior), diferencial (41,6 y 34,4 miles de euros,
respectivamente) y concentracién de las inversiones (3,8 miles de euros al cierre de 2023
y 7,4 miles de euros en el ejercicio precedente). Las diferencias al alza se justifican,
fundamentalmente, por el mayor valor de los activos en cartera (1.386,9 miles de euros
en 2023 por 1.148,0 miles de euros de 2022).

La evaluacidn interna de las necesidades de solvencia de la Mutualidad destinadas a cubrir
los riesgos de mercado se ha realizado tenido en cuenta:

o La forma en que afectarfa la variacién de los tipos de interés al valor de los
activos y de las provisiones técnicas de la Mutualidad, siendo el mayor impacto
el que corresponderfa a una subida de un punto porcentual en los tipos de
interés libres de riesgo.

o Para evaluar el riesgo de diferencial, se ha estresado la estructura temporal de
tipos de interés incorporando a la misma el incremento de diferencial que
implicaria un aumento del nivel de riesgo del emisor en un escalon. El aumento
de diferencial considerado oscila entre 0,2 y 9,0 puntos porcentuales, en
funcién de la calificacion crediticia del emisor.

o Respecto al riesgo de concentracién, se han introducido las siguientes
modificaciones sobre el método de célculo utilizado en la formula estandar del
Régimen Especial de Solvencia. Se mantiene el umbral de exposicion sobre el
conjunto de la cartera del 11% en los activos de renta fija corporativa y los
depdsitos a plazo fijo, introduciendo un nuevo umbral del 45% con respecto a
los titulos de deuda piblica nacional. Sobre los excesos de exposicion
identificados, se ha sustituido el factor de riesgo tnico del 12% por factores de
riesgo fijados en funcién de la calificacién crediticia de cada emisor, que
oscilan entre el 12% y el 75%, por tanto, mas estrictos.

Como resultado de aplicar los métodos de autoevaluacion descritos se obtienen unas
necesidades de solvencia para el riesgo de mercado de 54,0 miles de euros (62,8 miles de
euros en 2022), una vez tenidos en cuenta los efectos de la diversificacién entre los
submodulos de variacion en los tipos de interés (33,6 miles de euros en el afio 2023 por
40,8 en 2022), diferencial (39,3 y 47,8 miles de euros en los mismos periodos de
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referencia) y concentracién de las inversiones (15,5 miles de euros en el gjercicio
analizado y 0,0 en el anterior).

Las necesidades globales de solvencia asi obtenidas para el riesgo de mercado son un
17,1% inferiores a las que resultan de aplicar las exigencias minimas legales. Este
resultado se debe a que en su calculo se ha tenido en cuenta la cartera de activos existente
al comienzo del ejercicio 2023, que se ha incrementado de manera significativa a lo largo
del ejercicio, dando lugar a unos requerimientos de capital mas elevados a 31 de
diciembre de 2023. Al comparar las necesidades globales de solvencia con el Capital de
Solvencia Obligatorio al cierre del ejercicio anterior los resultados son casi coincidentes
(54,0 miles de euros frente a 54,3 miles de euros), dando idea de la la adecuacién de los
criterios utilizados.

C.3. Riesgo de crédito.

Los tinicos riesgos que afectan a la Mutualidad por este concepto son los correspondientes
a los depésitos en cuenta corriente, cubiertos por ¢l Fondo de Garantia de Depdsitos, y el
de impago de los tomadores, que en la practica se considera casi nulo. El saldo de los
créditos por operaciones de seguro directo con mutualistas al cierre del ejercicio 2023
(47,2 miles de euros) se debe integramente a la gestion de cobro de los recibos de los
mutualistas vinculados a la Universidad Camilo José Cela, que no ha generado impagos.

La Mutualidad no cede riesgos en reaseguro, por tanto, no queda sometida al riesgo de
impago por parte del reasegurador.

El riesgo de impago o deterioro de la calificacion crediticia en los activos de renta fijaen
cartera ya se ha medido a través del riesgo de diferencial, dentro del médulo de mercado.

Por todo ello, la evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia correspondiente al
ejercicio 2023 asigna unas necesidades globales de solvencia para cubrir el riesgo de
crédito o contraparte asumido por Mutualidad Escolar SEK de 5,3 miles de euros (3,8
miles de euros en 2022).

C.4 Riesgo de liquidez

Los activos en cartera disponen de un elevado grado de liquidez, pudiendo hacerse
efectivos mediante su cancelacion anticipada, sin coste alguno, o por su transmision en
mercados regulados con un nivel de negociacion suficiente para garantizar que el precio
de venta no se vea afectado por una situacion de necesidad o urgencia.

Ademas, el importante exceso de activos disponibles con respecto a los compromisos de
pago asumidos permite a la Mutualidad elegir, de entre ellos, aquel cuya liquidacion
implique una menor pérdida, en su caso.

Adicionalmente, los ingresos financieros anuales netos que generaran en el futuro las
inversiones en cartera a 31 de diciembre de 2023 seran suficientes para cubrir, al menos,
el 82,7% de los pagos estimados por prestaciones y gastos imputados a su gestion, hasta
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la extincién del colectivo de beneficiarios actual. Estos ingresos se suman a las cuotas
abonadas por los mutualistas, cubriendo holgadamente las necesidades de efectivo de la
Mutualidad.

También se realizan presupuestos sobre los ingresos y gastos previstos, con el fin de
mantener un saldo medio en cuenta corriente suficiente para atender a dichos pagos.

Por todo ello, el riesgo de liquidez en la préctica puede considerarse inexistente.

C.5 Riesgo operacional.

Comprende las pérdidas relacionadas con los riesgos derivados dela inadecuacion o fallos
en los procesos intemos, del personal o de los sistemas informéticos; asi como por la
aparicién de sucesos externos desfavorables que puedan dar lugar a pérdidas, como los
riesgos de caracter legal.

En los dltimos afios, no se ha registrado ninguna incidencia que haya dado lugar a
pérdidas significativas, distintas de los recursos materiales y humanos destinados a su
subsanacién, siendo calificadas en su practica totalidad como de riesgo bajo atendiendo
a su impacto econdmico o reputacional y a su frecuencia.

Se estima que las normas y procedimientos de control interno establecidos por la
Mutualidad para minimizar las posibles consecuencias negativas generadas por este tipo de
errores o desajustes tienen un efecto reductor proximo al 50% sobre los riesgos soportados.

Para medir la exposicién de la Mutualidad a este riesgo se utiliza el método de calculo
fijado en la férmula estandar del capital de solvencia obligatorio del Régimen Especial
de Solvencia, que arroja una cifra mayor que el obtenido a través de la Matriz de Riesgos
de 1a Mutualidad (5,3 miles de euros en 2023, frente a los 4,1 miles de euros del ejercicio
anterior).

No se han utilizado técnicas de reduccion del riesgo consistentes en su transmision a
terceros.

C.6. Otros riesgos significativos.

No se han considerado otros riesgos distintos de los descritos.

C.7. Otra informacion.

La autoevaluacion de caracter cualitativo realizada por la Mutualidad a través de su
Matriz de Riesgos ofrece como resultado un nivel de exposicion al riesgo medio-bajo, a
priori. Una vez considerado el efecto mitigador de las medidas de control interno
establecidas, el riesgo apreciado se reduce hasta un nivel bajo. Esta apreciacion cualitativa
sobre el riesgo asumido por Mutualidad Escolar SEK viene corroborada por la
experiencia acumulada hasta la fecha, ya que no se han producido incidencias que hayan
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afectado de forma significativa a su operativa normal, a su patrimonio, a su cuenta de
resultados o a su imagen publica.

Las principales concentraciones del riesgo se observan en los procesos actuariales y de
gestion de las inversiones, que representan en conjunto més del 67% del impacto méaximo
esperado de los riesgos sin probabilizar y el 99% del riesgo residual, que persiste una vez
aplicadas las medidas de control interno y de mitigacién de riesgos establecidas por la
Mutualidad. Ambos porcentajes son similares a los obtenidos en el gjercicio precedente,
ya que no se han producido variaciones significativas en la actividad y en los procesos
con respecto al afio anterior.

Las siguientes tablas comparan los resultados obtenidos en la medicion de cada tipo de
riesgo a través del capital de solvencia obligatorio del Régimen Especial de Solvencia y
de la autoevaluacion de las necesidades globales de solvencia realizada por la Mutualidad,
tanto en el periodo de referencia como en el inmediatamente anterior:

Ejercicio 2023:

MODULOS DE Necesidades | Capital de

RIESGO CAPITAL | Globales de | Solvencia Diferencia

DE SOLVENCIA  |Solvencia Obligatorio

Suscripcién S. Vida 4793 114,0 365,3

Riesgo de Mercado 54,0 65,1 -11.1

Contraparte 5,3 0,00 5,3
TOTALES: 538,6 179,1 359,5

Diversificacion -41,6 -34,3 -1,3

CSO Basico: 497,0 144,8 352,2

Riesgo Operacional 5,3 6,5 -1,2

Ajuste Imp. Diferidos -9,2 -19,0 9,8

493,1 132,3 360,8

(Importes expresados en miles de euros)
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Eiercicio 2022:

MODULOS DE Necesidades | Capital de
RIESGO CAPITAL | Globales de |Solvencia Diferencia
DE SOLVENCIA Solvencia Obligatorio
Suscripcidon S. Vida 500,2 94,1 406,1
Riesgo de Mercado 62,8 54,3 8,5
Contraparte 3,8 0,00 3,8
TOTALES: 566,8 148,4 4184
Diversificacion -46,7 -28,6 -18,1
CSO Basico: 520,1 119,8 400,3
Riesgo Operacional 4,1 5,3 -1,2
Ajuste Imp. Diferidos -14,8 -9,2 -5,6
509,4 115,9 393,5

(Importes expresados en miles de euros)

En ambos ejercicios, la diferencia fundamental entre las necesidades globales de
solvencia y el capital de solvencia obligatorio se encuentra en el riesgo de suscripcion del
seguro de vida, y es el resultado de considerar en la evaluacion de las necesidades globales
de solvencia el impacto maximo que podria tener un siniestro sobre el patrimonio de la
Mutualidad. Esta hipotesis se fundamenta en la alta variabilidad que puede presentar la
cuantia de los siniestros en los seguros relacionados con la orfandad, ya que dependen en
gran medida del niimero de los hijos del asegurado fallecido y de la edad de los mismos.

El reducido volumen de negocio de la Mutualidad y la ausencia de cesién en reaseguro
agravan el impacto de los siniestros en los que se concentra un mayor riesgo. Por ello, es
una medida de buena gestién comprobar la capacidad de la Mutualidad para afrontarlos
con los fondos propios de que dispone. El riesgo real derivado de una insuficiencia de
primas o de la constitucién de provisiones técnicas insuficientes se encuentra muy por
debajo del importe considerado al evaluar las necesidades globales de solvencia, siendo
inferior al obtenido a través de la formula estandar del Régimen Especial de Solvencia.

A 31 de diciembre de 2023, la diferencia entre la evaluacién de las necesidades de
solvencia realizada internamente por Mutualidad Escolar SEK y el capital de solvencia
obligatorio calculado a través de la férmula estdndar del Régimen Especial de Solvencia
es de 360,8 miles de euros (32,7 miles de euros inferior a la diferencia obtenida en 2022).
La reduccion observada se debe al menor coste del siniestro maximo.

25



Ademds, el capital de solvencia obligatorio de las mutualidades de prevision social que
no hayan solicitado ampliacién de prestaciones es la cuarta parte del importe que figura
en el cuadro anterior (33,1 miles de euros en 2023).

No se han registrado variaciones en los métodos de calculo utilizados por la Mutualidad
para determinar su capital de solvencia obligatorio ni sus necesidades globales de
solvencia, con respecto a los del ejercicio inmediatamente anterior.

D. Valoracion a efectos de solvencia.

Mutualidad Escolar SEK valora sus activos y pasivos a efectos de ]a elaboracién de sus
estados financieros en base a las normas de valoracion y registro recogidas en el Plan de
Contabilidad de Entidades Aseguradoras.

La Mutualidad est acogida al Régimen Especial de Solvencia, por tanto, la valoracion a
efectos de solvencia, en lo que se refiere a las provisiones téenicas, se ajusta a lo dispuesto
en los articulos 129 a 144 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras; y en lo referente
a los activos y el resto de pasivos, se ajusta a lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley
20/2015, de 14 de julio, y el articulo 147 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

Se acompafia el Balance de Solvencia, asi como informacion sobre los Fondos Propios y
el Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) en los anexos 1, 5,6y 7 respectivamente, que
incluyen la informacién comparativa pertinente relativa al ejercicio 2022.

D.1 Activos.

Los activos de Mutualidad Escolar SEK cuantitativamente significativos son las
inversiones financieras, junto con los intereses devengados y no vencidos de las mismas
a 31 de diciembre 2023, y los depésitos bancarios (efectivo).

a. Inversiones (distintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculados
a indices y fondos de inversion)

La cartera de inversiones est4 formada por titulos de Renta Fija Privada y titulos de Renta
Fija Ptblica de Deuda del Estado Espafiol.

En los estados financieros, los activos de renta fija estan clasificados como inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y se valoran por su coste amortizado excupon, que no
incluye los intereses devengados y no vencidos, que se contabilizan como
periodificaciones.

A efectos de solvencia, estos activos se computan por su valor de mercado, es decir, por
la suma del precio excupdn de cada activo més el cupon corrido hasta la fecha de
valoracidn, que es el precio por el que se podrian transmitir a un tercero en ese momento.
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Todos los titulos se negocian en mercados oficiales activos. Se considera que un mercado
es activo cuando ofrece precios de cotizacién regulares que reflejan los precios de
transacciones actuales realizadas entre partes informadas que operan en condiciones de
independencia.

Como resultado de aplicar los criterios valorativos anteriores, el valor contable de los
titulos de renta fija a 31 de diciembre de 2023 es de 1.369,8 miles de euros (1.188,3 miles
de euros en 2022); mientras que su valor de mercado (segtn los criterios de Solvencia II)
se eleva hasta los 1.386,9 miles de euros (1.148,0 miles de euros al cierre del afio anterior),
generando el consiguiente pasivo por impuestos diferidos derivado de la pérdida de valor
(activo por impuestos diferidos en 2022). No hay depésitos a plazo fijo contratados en
diciembre de 2023 ni en 2022.

La cuantia de los intereses devengados y pendientes de cobro en la fecha de valoracion
es de 15,6 miles de euros, frente a los 17,1 miles de euros del ejercicio anterior. A efectos
contables figura desglosada, como “periodificaciones”. Por el contrario, en la valoracion
a efectos de solvencia estos intereses forman parte del valor de los activos que los
generan. En consecuencia, al sumar la cuantia de los intereses devengados y pendientes
de cobro al valor contable de sus respectivos titulos, aparece una plusvalia de 1,4 miles
de euros en la valoracion a efectos de solvencia sobre la realizada a efectos contables. Al
cierre del ejercicio 2022 existia una minusvalia de 57,4 miles de euros.

Las valoraciones anteriores estdn sometidas a los riesgos de variacién en los tipos de
interés, de diferencial y de concentracién. En concreto, el cambio observado de las
minusvalias a plusvalias es consecuencia, principalmente, del impacto que ha tenido
sobre el valor de los activos de renta fija en cartera la evolucion de los tipos de interés
durante el ejercicio 2023, que se han reducido en el Gltimo trimestre del afio.

Las principales medidas adoptadas para el control y gestién de estos riesgos son la
diversificacion de las contrapartes, el control sobre la calificacién crediticia de las mismas
y el mantenimiento de una duracién financiera adecuada a las expectativas de evolucién
de los tipos de interés y de los pagos derivados de las obligaciones de seguro.

b. Efectivo y equivalente a efectivo

Comprende los depésitos en cuenta corriente y caja, que se valoran por el nominal tanto
a efectos contables como de solvencia. Su cuantia asciende a 37,4 miles de euros (171,1
miles de euros en 2022).

Su valoracién esta sometida al riesgo de impago de la contraparte, que se gestiona a traves
del adecuado analisis de la calidad crediticiay de la solvencia de las entidades financieras
que operan como contraparte.

Todas las inversiones estan denominadas en euros.

Mutualidad Escolar SEK no tiene inmuebles ni otros activos como acciones, fondos de
inversion, participaciones o derivados formando parte de su cartera. Tampoco contabiliza
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activos intangibles. No realiza arrendamientos operativos ni financieros, como arrendador
o como arrendatario.

La partida de Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios corresponde, a créditos por
operaciones de seguro directo con tomadores de seguros y a pagos anticipados de
prestaciones. Todos los créditos por operaciones de seguro tienen una antigiiedad inferior
a 3 meses. Su importe a 31 de diciembre de 2023 es de 66,6 miles de euros (0,02 miles
de euros en 2022). No se han producido anulaciones ni quebrantos sobre el importe
pendiente de cobro por este concepto.

La partida de Inmovilizado material para uso propio, por importe de 0,7 miles de euros
en 2022, corresponde a un ordenador que ya se ha amortizado completamente.

El cambio de valor de los activos de renta fija asociado a los distintos criterios de
valoracion utilizados para confeccionar los estados financieros de la Mutualidad y el
Balance Econdmico de solvencia (valor de mercado) ha generado unas plusvalias de 31,9
miles de euros en 6 de los activos de renta fija de la Mutualidad; asi como unas
minusvalias totales de 30,5 miles de euros en los titulos de renta fija restantes.

Como resultado, surge un activo por impuesios diferidos asociado al cambio de
valoracién por importe de 7,6 miles de euros y un pasivo de 8,0 miles de euros. El anexo
8 ofrece informacién cuantitativa sobre el valor contable y de mercado de cada uno de los
activos de renta fija en cartera (relativa a los ejercicios 2022 y 2023).

No se han producido cambios en los métodos de reconocimiento y valoracién aplicados
con respecto a los del afio anterior.

D.2 Provisiones Técnicas

Como se ha indicado anteriormente, Mutualidad Escolar SEK esté acogida al Régimen
Especial de Solvencia.

E! célculo de las Provisiones Técnicas es exigido por el articulo 69 de la Ley 20/2015, de
14 de julio, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras
(LOSSEAR). La Disposicién Adicional Decimoctava de LOSSEAR sefiala que, “en tanto
no se modifique el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprueba el Plan
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, a efectos contables,
seguiran siendo de aplicacion los articulos que se determinen reglamentariamente del Real
Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre por el que se aprueba el Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados” (ROSSP). El indicado desarrollo
reglamentario de esta norma se realiza a través de la Disposicion Adicional Quinta del
Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre de Ordenacion, Supervisién y Solvencia de
las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (RDOSSEAR), que establece que para el
calculo de las provisiones técnicas a efectos contables se aplicarén los articulos 29 a 48
bis; las Disposiciones Adicionales Cuarta y Décima; asi como las Disposiciones
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Transitorias Primera, Segunda y Undécima del ROSSP, aprobado por el RD 2486/1998,
de 20 de noviembre.

Por todo ello, Mutualidad Escolar SEK tiene obligacion de calcular y contabilizar la
Provision de seguros de vida segtin o establecido en los articulos 30 a 35 del ROSSP.

A efectos de solvencia, el célculo de la Provision de seguros de vida se ajusta a lo
dispuesto en los articulos 130 a 134 del RDOSSEAR para las entidades acogidas al
Régimen Especial de Solvencia.

La Mutualided ha optado por adaptar el calculo de la Provisién de seguros de vida a la
estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo, incluyendo el ajuste por
volatilidad, para aquellos compromisos adquiridos con anterioridad a 1 de enero de 2016.
La adaptacion se ha realizado de una vez, efectuando la dotacién adicional necesaria, y
sin recurrir a ningéin periodo transitorio. Los compromisos adquiridos desde 1 de enero
de 2016 también se valoran utilizando la estructura temporal pertinente de tipos de interés
sin riesgo con ajuste por volatilidad, segtn lo dispuesto en la Disposicion Adicional
Quinta 2 y 3 del RDOSSEAR.

Las primas abonadas por los mutualistas son anuales y se pagan trimestralmente, teniendo
carécter liberatorio pleno. Ademas, el planteamiento actuarial del seguro de escolaridad
ofrecido por la Mutualidad corresponde al de un seguro anual renovable.

En consecuencia, tanto a efectos contables como del Régimen Especial de Solvencia, se
debe calcular la provision de primas, que sera nula en ambos casos. Asimismo, coincidira
el método de calculo v el importe de la provisién de seguros de vida correspondiente a las
prestaciones causadas (64,8 miles de euros en 2023 y 84,5 miles de euros en 2022).

Segun lo previsto en el CAPITULO VII del RDOSSEAR para el Régimen Especial de
Solvencia, las provisiones técnicas a efectos de solvencia no incluyen margen de riesgo,
valorandose por su mejor estimacion segin los métodos de céleulo indicados.

El nivel de incertidumbre existente en relacion con el importe de las provisiones técnicas
est4 asociado a las posibles desviaciones en los tipos de interés reales sobre la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo, con ajuste por volatilidad, utilizada (publicada por
EIOPA para su uso a 31 de diciembre de 2023); a variaciones en los precios de los
servicios escolares garantizados y de los gastos de administracion distintas de la
estimacién realizada en el caleulo (5,0% para los colegios SEK y 5% en la Universidad
Camilo José Cela); y al abandono prematuro de los estudios o la repeticién de curso por
parte de los beneficiarios. El mayor riesgo de desviacién es el asociado a un aumento del
coste de los servicios escolares en una cuantia superior a la prevista, siendo despreciable
el impacto o la probabilidad de ocurrencia de los otros factores.

La estructura temporal de tipos de interés sin riesgo utilizada en los calculos incluye el
ajuste por volatilidad. En el caso de eliminar dicho ajuste, el importe de la provision de
seguros de vida experimentaria un ligero aumento, desde los 64,8 miles de euros hasta los
64,9 miles de euros (84,8 miles de euros en 2022). En el anexo 5 figura la informacién
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cuantitativa necesaria para conocer el impacto que tendrfa la reduccién a cero del ajuste
por volatilidad sobre el importe de las provisiones técnicas, asi como sobre los fondos
propios admisibles, el capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio.

No se aplica al calculo de las provisiones técnicas ninguna de las medidas transitorias
previstas por la legislacion vigente (sobre provisiones técnicas o sobre el tipo de interés).

No se han producido cambios significativos en las hipdtesis y métodos de céleulo
utilizados con respecto al periodo anterior. La tnica diferencia corresponde a la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo, con ajuste por volatilidad, cuya utilizacion resulta
pertinente en cada momento.

Se acompafia informacién cuantitativa sobre todos los elementos anteriores en los anexos
4y5.

D.3 Otros Pasivos.

El resto de los pasivos que figuran en el Balance Econémico de Mutualidad Escolar SEK
son deudas por la gestién corriente de la Entidad con proveedores de servicios y con la
Hacienda Publica por las responsabilidades fiscales correspondientes. Su importe
asciende a 54,2 miles de euros (32,6 miles de euros en 2022).

La evaluacion econdmica de estos pasivos se realiza conforme a su valor de mercado, que
es aquel por el que se liquidaran a corto plazo, tanto a nivel contable como de solvencia.

Una parte de las inversiones financieras que constituyen la cartera de la Mutualidad al
cierre del ejercicio 2023 tienen un valor de mercado inferior al registrado en los estados
contables (a coste amortizado), incluida la periodificacion de los intereses. En los 6 casos
en los que se han registrado plusvalias, el efecto impositivo de las mismas (25% del
beneficio por diferencias de valoraciéon) se ha registrado en la partida de pasivos por
impuesto diferido del balance econdémico, cuyo importe asciende a 8,0 miles de euros al
cierre del ejercicio (0,8 miles de euros en la misma fecha de 2022). La informacion
cuantitativa sobre el valor contable y de mercado de cada uno de los activos de renta fija
en cartera puede encontrarse en el anexo 8, tanto en relacion con el periodo de referencia
como con el gjercicio anterior.

No existen pasivos derivados de contratos de arrendamiento operativo o financiero.

No se aprecian riesgos con un impacto significativo sobre el importe asignado a los
pasivos de la Mutualidad.

Durante ¢! ejercicio no se han producido cambios en los métodos de reconocimiento y
valoracion aplicados.
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D.4 Métodos de valoracion alternativos.

Mutualidad Escolar SEK no recurre al uso de métodos de valoracion alternativos para
calcular el valor razonable o de mercado de sus activos y pasivos. Se utiliza en todos los

casos la cotizacion de los activos en mercados oficiales activos o el valor de liquidacién
de las deudas.

D.S Otra informacion.

No existe otra informacion significativa relacionada con la valoracién de activos y
pasivos a efectos de solvencia durante el gjercicio 2022.

E. Gestion del Capital.

E.1 Fondos Propios.

Mutualidad Escolar SEX es una entidad sin danimo de lucro, que cuenta con los siguientes
fondos propios:

- El Fondo Mutual aportado por los mutualistas;
- Las reservas voluntarias acumuladas hasta la fecha; y
- Elresultado del gjercicio.

Estos recursos deben ser suficientes para hacer frente a las exigencias legales de capital
de solvencia y capital minimo obligatorios.

Con el fin de garantizar la existencia de unos fondos propios suficientes para cumplir las
exigencias legales de solvencia impuestas a las entidades acogidas al Régimen Especial,
se evaluan al cierre de cada ejercicio las partidas de fondos propios disponibles y se
clasifican en base a las caracteristicas propias de cada una de ellas. Asimismo, partiendo
del resultado obtenido y de la evolucion prevista del negocio, de los fondos propios y del
capital de solvencia obligatorio, se confecciona un Plan de gestion de capital para los 3
ejercicios siguientes, que es aprobado por la Junta Rectora,

La Junta Rectora propondr4 a la Asamblea General, en todo caso, que el resultado positivo
de cada ejercicio se destine a incrementar las reservas voluntarias o, en su caso, a la
compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores. No existen clausulas de participacion
en beneficios en favor de los asegurados.

Si, como resultado de la proyeccion realizada para los 3 ejercicios siguientes, se apreciase
la posibilidad de incurrir en un déficit de recursos propios con respecto al capital de
solvencia legalmente exigido, la Junta Rectora analizard las causas que conducen a tal
sitnacién v adoptard las medidas que resulten mds adecuadas a cada caso concreto,
encaminadas a incrementar los fondos propios de la Mutualidad a corto plazo, a reducir
el nivel de riesgo soportado o a una combinacién de ambas.
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El aumento de negocio previsto para los préximos ejercicios en el Plan de negocio, para
cumplir con el compromiso de crecimiento fijado en el Plan de accion presentado al
supervisor, traerd aparejadas unas exigencias de solvencia legales superiores a las
actuales. Segim las previsiones, estas exigencias podrian aproximarse a los 37,6 miles de
euros de capital de solvencia obligatorio y superar ligeramente los 12,5 miles de euros de
capital minimo obligatorio en 2024. El importante superavit de Fondos Propios que tiene
la Mutualidad actualmente, junto con los recursos adicionales derivados del nuevo
negocio, estin permitiendo absorber sin problemas este répido crecimiento y seguir
manteniendo unos ratios de solvencia muy superiores a la media del mercado.

En 2023, la totalidad de los Fondos Propios de la Mutualidad corresponden al Fondo
Mutual desembolsado y a la reserva de conciliacidn, que se clasifican en el nivel 1 de los
Fondos Propios Basicos no restringidos, es decir, aquellos que tienen una mayor calidad
en cuanto a su permanencia en la Entidad (indefinida) y a su disponibilidad para absorber
pérdidas. No existe ninguna restriccién o subordinacién que afecte a su aplicacién o
transferibilidad.

A 31 de diciembre de 2022 también habia Fondos Propios correspondientes al valor de
los activos por impuestos diferidos netos, por importe de 14,4 miles de euros (el 1,2% del
total de Fondos Propios).

Mutualidad Escolar SEK no ha solicitado autorizacién para el computo de Fondos Propios
Complementarios.

La reserva de conciliacion tiene su origen en los beneficios acumulados en ejercicios
anteriores, invertidos en los mercados financieros. Est4 constituida por el exceso de los
activos sobre los pasivos de la Mutualidad (valorados ambos a precio de mercado segiin
la normativa de Solvencia II), menos el importe del Fondo Mutual (30,1 miles de euros).
La cuantia de la reserva de conciliacién al cierre del ejercicio 2023 es de 1.341,5 miles
de euros (1.172,5 miles de euros en 2022). La diferencia con respecto al ejercicio
precedente se explica, principalmente, por la mayor diferencia entre activos y pasivos,
incluido efecto impositivo reflejado en los activos y pasivos por impuesto diferido; asi
como por la minoracién del importe equivalente al valor de los activos por impuestos
diferidos netos en 2022, que no se registra en 2023.

El exceso de los activos con respecto a los pasivos calculados a efectos de solvencia es
1,1 miles de euros superior al Patrimonio Neto. Esta diferencia se explica integramente
por el mayor valor de mercado de las inversiones en relacién con su valor contable, una
vez eliminados los efectos impositivos.

Los Fondos Propios Bésicos de nivel 1 de la Mutualidad, por un importe de 1.371,5 miles
de euros, son admisibles en su totalidad tanto para cubrir el capital de solvencia
obligatorio como el capital minimo obligatorio. En caso de existir, como en 2022, se
computardn también entre los Fondos Propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio el valor de los activos diferidos netos (nivel 3), con el limite maximo
del 15% del capital de solvencia obligatorio (4,3 miles de euros en 2022).

32



A 31 de diciembre de 2023, el ratio de los fondos propios admisibles con respecto al
capital de solvencia obligatorio es de 41,47 veces y sobre el capital minimo obligatorio
de 124,42 veces. A pesar de los mayores requerimientos de solvencia exigidos a la
Mutualidad, el aumento de los fondos propios admisibles ha mantenido estos ratios
précticamente constantes con respecto al ejercicio anterior, en el que se situaban,
respectivamente, en 41,66 veces y 124,53 veces, La méxima calidad de los fondos propios
de la Mutualidad (basicos de nivel 1 y no restringidos), unida a estos importantes excesos
con respecto a los requerimientos minimos legales, sitian a Mutualidad Escolar SEK en
una posicion de solvencia excelente.

El cociente de los fondos propios admisibles entre las necesidades globales de solvencia

estimadas internamente por la Mutualidad (2,7 veces) también denota su elevado grado
de solvencia.

En el anexo 6 se adjunta la informacién cuantitativa necesaria sobre fondos propios, que
incluye los cuadros correspondientes al periodo de referencia anterior, a efectos
comparativos.

Informacién sobre los impuestos diferidos

El importe de los activos por impuestos diferidos (AID) reconocido en el Balance
Econdmico asciende a 7,6 miles de euros, todos ellos procedentes de las minusvalias
surgidas al computar activos de renta fija en cartera por su valor de mercado en lugar de
por su valor a efectos contables (a coste amortizado més la periodificacién de los intereses
devengados y no vencidos). Su céleulo se ha realizado siguiendo los métodos de
valoracion descritos en ¢l apartado D.1 de este Informe.

Atendiendo a los resultados del test de recuperabilidad realizado, los activos por
impuestos diferidos reconocidos se podréan recuperar integramente con la reversion de los
pasivos por impuestos diferidos reconocidos (7,6 miles de euros). El test de
recuperabilidad se basa en la duracion estimada de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y en la estimacién del importe que afloraréd en cada ejercicio.

Por tanto, quedan 0,4 miles de euros de pasivos por impuestos diferidos pre-estrés para
compensar los 37,8 miles de euros de activos por impuestos diferidos generados en el
estrés del Capital de Solvencia Obligatorio. El resto es necesario justificarlo mediante la
compensacién de bases imponibles negativas con beneficios futuros, hasta donde sea
posible.

E.2 Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio.

Mutualidad Escolar SEK esta acogida al Régimen Especial de Solvencia, por tanto,
calcula su capital de solvencia obligatorio utilizando la metodologia prevista en los
articulos 148 a 153 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

Ademés, para determinar las exigencias de solvencia de Mutualidad Escolar SEK, debe
tenerse en cuenta que en las mutualidades de prevision social cuyo objeto exclusivo sea
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otorgar prestaciones o subsidios de docencia o educacion el capital de solvencia
obligatorio exigido es la cuarta parte del que le hubiese correspondido. Por ello, aunque
el capital de solvencia de la Mutualidad serfa de 132,3 miles de euros con caracter general,
disminuye hasta los 33,1 miles de euros al aplicar la reduccion prevista para este tipo de
mutualidades (29,0 miles de euros en 2022).

En el Régimen Especial de Solvencia el capital minimo obligatorio es de un tercio del
capital de solvencia obligatorio, sin perjuicio de los minimos absolutos recogidos en el
articulo 78 de la Ley 20/2015, de 14 de julio. El numero 5 de dicho articulo establece que
las mutualidades de prevision social cuyo objeto exclusivo sea otorgar prestaciones o
subsidios de docencia o educacién estaran exentas del importe minimo absoluto del
capital minimo obligatorio, por tanto, su cuantia es de 11,0 miles de euros (9,7 miles de
euros en 2022).

Tanto el capital de solvencia obligatorio como el capital minimo obligatorio se calculan
anualmente, al final de cada ejercicio. Ambos capitales s¢ han incrementado con respecto
al afio anterior, como resultado de la evolucién normal del negocio (crecimiento de primas
y provisiones). Las diferencias con respecto a 2022 se encuentran dentro de las previsiones
realizadas por la Mutualidad.

Se acompafia como anexo 7 la informacién cuantitativa desglosada por modulos de riesgo
del Capital de Solvencia Obligatorio.

El anexo 5 oftece la informacién necesaria para conocer el impacto que tendria la
reduccién a cero del ajuste por volatilidad sobre los fondos propios admisibles para cubrir
el capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio, que puede considerarse
nulo.

Con la informacién que se aporta se observa que los activos libres, los que exceden sobre
aquellos que cubren las provisiones técnicas y el capital de solvencia obligatorio, superan
el millon de euros.

Informacién sobre la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos

El estrés realizado a través de la formula estandar del Régimen Especial de Solvencia
para determinar el capital de solvencia obligatorio basico y el riesgo operacional de
Mutualidad Escolar SEK da lugar a unas pérdidas estimadas totales de 151,2 miles de
euros. Al multiplicar este importe por el tipo impositivo del 25% se obtienen unos activos
por impuestos diferidos (AID) resultantes del estrés de 37.8 miles de euros.

La Mutualidad considera que puede justificar la capacidad de absorcién de pérdidas de
los activos por impuestos diferidos generados en el estrés hasta el siguiente importe:

34



Importe

AID
Compensacion con pasivos por impuestos diferidos pre-estrés 0,4
Compensacion con pasivos por impuestos diferidos generados 0.0
en el estrés ’
Compensacion de pérdidas con beneficios imponibles futuros 18.6
probables post-estres ’
TOTAL 19,0

{Importes expresados en miles de euros)

La compensacion de pérdidas con beneficios futuros se ha realizado bajo las siguientes
hipétesis de proyeccion:

- Escenario estresado en el primer afio de acuerdo con las hipétesis de la férmula
estandar, que se proyecta en los ejercicios siguientes teniendo en cuenta los posibles
efectos remanentes sobre la nueva produccién, el nivel de gastos o la rentabilidad de
las inversiones. También se ha tenido en cuenta la capacidad de la Mutualidad para
adoptar decisiones futuras de gestion encaminadas a reequilibrar sus resultados.

- La proyeccion elaborada considera unicamente los 5 afios siguientes para poder
realizar la compensacién de pérdidas con beneficios futuros. La legislacion fiscal
no establece limites temporales para la compensacion futura de bases imponibles
negativas.

- Se han tenido en cuenta los limites fiscales de caracter cuantitativo que resultarian
aplicables a la Mutualidad para la compensacion de bases imponibles negativas
durante el periodo proyectado.

E.3 Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo del
capital de solvencia obligatorio.

No es aplicable a Mutualidad Escolar SEK.

E.4 Diferencias entre la férmula estindar y cualquier modelo interno utilizado.

No es aplicable a Mutualidad Escolar SEK.

E.5 Incamplimiento del capital minimo obligatorio y del capital de solvencia
obligatorio.

No se han producido incumplimientos del capital minimo obligatorio ni del capital de
solvencia obligatorio durante el periodo.
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E.6 Otra informacion.

Mutualidad Escolar SEK no ha identificado otra informacién significativa relacionada
con la gestidn del capital que realiza.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn,
supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, Mutualidad
Escolar SEK de Previsién Social General a Prima Fija publica el presente Informe sobre
la Situacién Financiera y de Solvencia, aprobado por la Juta Rectora de la Mutualidad en
su reunién de 22 de marzo de 2024

(_/\/|/\/l7 P N S
D. Manuel Rodriguez de Colmenares

Administrador
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ANEXOS

PLANTILLAS SOBRE INFORMACION CUANTITATIVA
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Anexo 1

BALANCE
{Datos a 31 de diciembre de 2023, en miles de suros)

Activo
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Superavit da las presiaciones de pensidn
kmovilizado material para use prepio
Inversionas (distintas de [os actives mantenidos a efestos de contratos vineulados alndices y fondos da Inversion)
Inmuebles {distintos de los destinades a uso propio}
Participaciones en empresas vinculxlas
Acclonas
Acciones — cotizadas
Acciones — no colizadas
Bonos
Bonos publicos
Bonos de empresa
Sonos esiructurades
Valores cen garaniia real
Crganismos da inversitn colectiva
Derivades
Depdsitos distintos de los equivalentes a sfeclive
Otras inversionas
Aclivos mantenidos & efectos da contratas vinculados a Indices y fondos de inversién
Préstamos con v sin garantia hipatecaria
Préstamos sobre pdlizas
Préstamos con y sin garantla hipotecaria a parsonas fisicas
Otros préstamos cor y sin garantia hipotecaria
Importes recuperables de reaseguros de!
No vida y enfermedad similar a no vida
Ne vida, excluida erfermedad
Enfermedad similar a no vida
\da y enfermadad sirmilar a vida, exciuidos enfermedad y vinculados a Indices y fondos de inversidn
Erfermedad similar a vida
\ida, excluidos enfermedad y vinculadas a Indices y fondos de inversion
‘Vida vinculados a indices y fondos de inversion
Deptisitos en cedentes
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios
Cuentas a cobrar de reaseguros
Cuentas a cobrar (Comerciales, no do seguros)
Accicnes propias (tenencia directa)

Importes adeudados respecto 4 elementos de fondos propios ¢ al fordo mutual inicial exigides pers ro desembolsacdos ain | RI400

Efectivo y equivalente a efetlivo
Otros activos, no consignados en otras partidas
Total astive
Pasive
Provisiones técnicas — no vida
Provislones técnicas — no vida {excluida enfermedad)
PT galcuiadas como un todo
Melor estimacion
Margen ds riesgo
Pravisiones técnicas — enfermedad (similar a no vida)
PT caleutadas come un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vida {exciuidos vinculados a Indices y fondos de invarsin)
Provislanes técnicas — enfermedad (simtlar a vida)
PT calculadas coma untedo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vida {excluida enfermedad y vinculados a Indices y fondos de inversion)
PT calculadas como un todo
Mejor estimagion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vinculados a irdices y fondos de inversion
PT calculadas como untodo
Mejor estimacidn
Margen de riesgo
Fasivos contingantes
Clras pravisiones ho técnicas
Chligaciones por presiaciones de pensién
Depdsilos de reaseguracorss
Pasivos por impuastos diferidos
Derivados
Deudas con entidades de ¢rédie
Pasivos financieres distintos dae las daudas con entidades do crédito
Cuentas a pagar de seguros & intermediarios
Cuentas a pagar de reasegures
Cuentas a pagar {comerciales, no de seguros)
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados que no forman parta da los fondas propios basicos
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos prepios basiees
Qtros pasivos, no consignados en cotras partidas
‘Total pasive
Excodento de los actlves respescto & los pasives
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Valor de
Solvenala ll
como
ROGIO
RO049 7.8
RO0E0
RO0G0 0,0

ROOTO 1.366.9

RQO&80

ROQ80
RO100 0,0
RO110
RO120
RO130 1.386.9
RO440 3214

RO160 10655

RO160

RO170

RO180

RO180

RO20¢ ¢0

RO210

RO220

RO230 0.0

RO240

RO260/

RO260

ROZ70 0.0

RO230! 0.0

RO230

RO0O

RO310 00

RO320

RO330

RO340/

RO3EQ

RO360) 66,6

RO370}

R0330 o0

RO3IST

RO410 74

RO420

RO 1.4985

Coei0

ROB10 00

ROE20 0.0

ROE3D

RQ540

RO560

RO560 00

RO570

ROERD

ROGS0

ROE0D 548

RO&41] 00

RO620

RUs30

3640

ROE50 64.8

RO680

ROE70 848

RU680

RO680 00

RO700]

RQ710

RO720

ROT40

RO7&0 00

RO760

ROTTO)

RO780) g0

RO780

ROECO

U810

ROB2D

R0830

RO840 54.2

ROBEQ 00

RO860

ROS70

ROE80

ROS00 1270

R1030 1.371.5




BALANCE
(Dates a 31 ds diciembre de 2022, en miles de euros}

Activo

Aclivas intangibles

Activos por impuestos diferidos
Superdvit de las presiaciones de pensitn
inmovilizado material para uso propio

inversiones (distintas ¢e los actvos mantenidos a efectos de contratos vincufades a indices y fontos de inversidn)

Inmuebles {dislinlos de los destinados a uso propio)
Participaciones en emprasas vinculadas
Acciones
Acciones — colizadas
Acciongs «- no cotizadas
Bonos
Bonos piblicos
Bonos de empresa
Bonos estructurados
Valores con garantia real
Qrganismes de inversién colectiva
Derivados
Depdsitos distintos de los equivalentes a efeciivo
Otras invergiones
Aclives manienidos a efectos de conlratos vinculados a Indices y fondos de invarsién
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Préslamos sobre polizas
Préstamos cony sin garania hipotecaria a personas fisicas
Oiros gréstamos con v sin garantia hipotecaria
Importes recuparables de reaseguras da:
No vida y enfermedad similar a no vida
No vida, excluida enfermadad
Enfermedad similar a no vida
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fendos de inversidn
Enfermedad similar a vida,
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversién
Vida vinculados a indices y fondes de inversidn
Depdsitos en cedentes
Cuentas a cobrar de seguros eintermediarios
Guentas a cobrar de reasequres
Cuentas a cobrar {comerciales, no de seguros)
Acciones proptas (tanencia directa)

Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios ¢ al fondo mutual tnicial exigidos pero no desembolsados aan

Efectivo y equivalente a efectivo
Oiros activos, no consignados en otras pariidas
Total activo
Pasivo
Provisiones téenicas — no vida
Provisiones técnicas — no vida (excluiga enfermedad)
PT calculadas como un todo
Mejor eslimacion
Margen de fesgo
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a no vida)
PT calcutadas como un todo
Megjor estimacién
Margen de riesgo
Pravisiones 1écnicas — vida {excluidos vinculados a indices y fondos de inversion)
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a vida)
PT cakulagas come un lodo
Mejor estimacion
Margen de riesge
Provisiones técnicas — vida {excluida enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversidn}
PT calciladas como untodo
Mejor eslimagion
Margen da riesgo
Provisiones técnicas — vinculados a idices y fondos de inversion
PT calculadas comeo un todo
Mejor sstimacién
Margen de riesgo
Pasivos contingentes
Otras provisiones no técnicas
Obligaclones por prestaciones de pensidn
Depdsites de reaseguradores
Pasivos por impuestos dileridos
Derivados
Depudas con entidades de crédito
Pasives financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Cuentas a pagar de seguras & intermecdiarics
LCuentas a pagar de reaseguras
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros}
Pasivos subordinados
Pasivos subordinadoes que no forman parte de los fondos propios baslcoes
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios pasicos
Ctros pasivos, no consignades en otras partidas
Total pasivo
Exeedente de los aclives respecto a los pasivos
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Valor de
Soivencia ll

C0010

ROO30,

15.2

ROG50

ROOGD

0.7

RO0O70,

1.148.0

HOC30

RO0S0!

FRO100

0.0

R0110

R{120

RO130)

1.146.0

RO140

3230

RO150}

824.9

RO160j

ro170|

RO180,

RO180

RO200

o0

RO210

ROZ20,

RD230

0.0

R0240

RO250

RO260,

RO270.

0.9

F0280/

0.0

ROZ50

RO300

RO310)

0.0

RO320

R0330|

RO340

A0350

RO3S0

0,0

RO370

RO380

G0

R0390,

RO400)

RO410

1714

RO420,

ROS00

1.334.9

CO010

RO510)

00

R0520

0.0

RO530

RO540|

ROS550:

RO560

jeAt]

ROS70

RO580/

ROD580

ROB00,

845

ROE10|

0.0

AOE20

RO630

RO640

RO650

845

RO660

ROG70]

RO680

RO690

G0

RO700

ROT710)

RO720

ROT40

AQ750

0.5

RO760

RO770)

RO780

08

RO780)

RO800J

Ro810|

R0820]

RO830

ROB40

az2

RO850,

0.0

HO860

RO870,

R0880

RO2GO

118.0

R1000)

1.216.9




Anexo 2

Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

{Datos a 31 de diciembre de 2023, en miles de cures}

Linga do nagecio: ohiigacionos da sequra da vida ::?;i!:’:::;ﬂ
Seguta Famas dallzaitas 43 cmml:: :: :');i?: :: no Total
Soquoge | SHTROCN | vhedadon koo ] contatos dasoguioda | a da|reasey
s | et | ey | S 2 |yt e
inversion sequra de anfomedad do seguio e enfermodad
ce216 Coz20 U230 co240 C0250 o260 o270 0230 o300
Primas devengadas
Imporis brute R1410 157.6 157,6
Cuats de los reaseguradoras R1420 oo 00
Impars neto R1500 1576 1576
Primas Inptisdas
Imports bruto A1510 1676 3576
Cuola de {os raaseguradotes A1520 0.0 o8
Importe nato fi1600 1676 1578
Siniestralidad
impore bruts Ri&10 232 232
Cuota de los reaseguraderes R1&2¢ o0 0.0
Impore nato R1700 232 232
Variaclén e ouas provisionas técnicas
impora bruls RI70 -19,8 -18.8
Cuota da los reasaquiadores AL720 o0 oo
impars nelo R1800 -18.8 -19,8
Gasics incurridos. R1gco 249 49
Otron gaston resco| o< | 00
Total gastos f2600 349
Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio
[Datos a 31 de diciembre de 2022, en miles de euros)
Linea do negacie: obligacionas de 3egura de vida rgz?;:::“:;
soguo ronis drviss 80 | oier nadono Tota
Soquioda | Seavosen | vicuadon £ o | contatos deseqmads | quro do quro 6
onformedad :f::m:: !ﬁfn"a dovida "”;:m;:mﬂ? di:;g:s:;n;: ::;:g;::ﬂs entrmodad vda
nwversion soguie da erlem:dad da sngute do enfotmodad
CO21¢ C0220 c0230 o240 €250 CO2EQ £az2vo C0280 CLan0
Primas davengadas
importa brulo R1410 3278 127,
Guota de los reasaguradores A1420 a0 0,0
Imporia neto R150D 1278 1279
Primas impuladas
Impoita bruto R1510 1278 1278
Gucta de fos reasegumadores A1520 00 00
importe nele 160D 127.9 1279
Stniostralidad
Importe bt Fist0 34,7 4,7
Cuota du los reaseguiadares R1620 0.0 (153
imperte nelo Ritoa 347 34,7
Varlacion co otras provisiones téenicas
Imparte bruto Ri71D 82 82
Cuota de los reaseguradoras RiT20 00 0,0
Importa nato R1800 -8,2 52
Gastos incurrides Riga0 358 358
Diros gastos R2500 00
Total gastos R2600 3586
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Anexo 3

Primas, siniestralidad y gastos, por paises

Obligaciones de sepuro de vida:

{Datos a 31 de diciembre de 2023, en miles de euros}

Pais de origan Cinco paises principales (:;:i'gll::;;:::sd;p‘:imas brutas devengadas) — P:l-::;:;: v
pals de crigen
£o150 (=013 co170 0180 ce190 C0200 Co210
Rt400
0220 C0230 0240 o250 Co260 Cco270 o280
Primas devengadas
Imparte brute R1410 157 .6 1576
Cupla de los reaseguradores R1420
Imparta hato R1500 i576 57,6
Primas imputadas
Imporis bruto RIS1D 1576 1376
Cuota de los reaseguradores R1520
Impore neto R1600 1576 1576
Siniestralidad
Imponte bruto R1610 232 32
Cuola de los reaseguradores R1620
Imporie nelo RA1T00 23,2 22
Varlacién de otras provisicnes técnicas
Impoe brulo R1710 -19.8 -18.8
Cucta de los reaseguradores RIT20
Importe nete Ria00 -19.8 -19.8
Gastos incurridos R1900 349 34,8
Otres gastos R2500 ><
Tetal gastos R2600 34,9
Primas, siniestralidad y gastos, por paises
Obligaciones de seeuro de vida:
{Datos a 31 de diciembre de 2022, en miies de euros)
Pais de origen Cinco paises principales (opl:ll-gl::::::sd:epvri];?las brutas devengadas) — p;ll-:::?;:[‘; : ¥
pais de origen
C0150 Co160 Co170 <1180 C0190 o200 Co210
fR1400
€020 C0230 CD240] 0250 Co260 £o270 Co280
Primas devengadas
Imponte brulo R1410 1279 1279
Cuota da los reasaguradores R1420
impaonia nalo R1500 127.9 1279
Primas imputadas
impotle brulo Ri510 12759 1278
Cucta de los reaseguradores RA1520
Importa nato A1600 1279 1279
Sinfestralidad
Impere bruto RIGID 347 34,7
Cuota de los reaseguradores Rigz0
Importe neto R1700 347 34,7
Variacién de otras provisicnes técnicas
mporie brute R1710 -0,2 9,2
Cuota de los reasaguradores R1720
Importe nete Rta00 82 -9,2
Gastos jheurridos R1000 358 35,6
Otros gastos R2500
Total gastos F2600 >< >< 35,6
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Anexo 4

Provisiones técnicas para vida y enfermedad SLT
(Datos a 31 de diciembre da 2023, en miles da aurgs)

Seg\lovin:dan:v mu ¥ fordos da 1o weguro devida u«m: “ ot
conttirus de {seguros de
seguro de e vida glstintos

Seguro con vida y corros- Restagueo de
parlicipaciin Gontraton 3} Contraion Cortratos 5| Cortratos | PoRentena | o o | entermedad,
on beneficios apciomea 1 [oon opckonss epcones b o iones do Inst, tox

paranibs | o garariies Qurantes | o garsnthia [ HeSUr0 Gistinias vinculados 2
de las obigacio. tondos #a
nea de dogra Inversién)
de erfermedsd
Co020 | coo3e | Co040 | Cooso | CoDE0 j CoO7Q | COO8D Coos0 Co100 CO15¢
Provisicnos técnicas calculadas ¢ems un tede ROO1G 0,0
Total de impories recuperables de reasegurefentidades
con tido especial y r guro limitado tras el ajuste
por pérdidas esperadas per impago de la contraparte RO020 0,0
asociado a las provisiones técricas calculadas como un
tedo
Provislones técnicas calculadas comao lasuma de fa
mejor estimacién y el margen do rlesgo
Me]or estimacion
Mejor astimacién bruta RO030 64,8 64,8
Total de impories recuperables de reasegure/entidades
con tido especial y r guro limitado tras el ajuste | RO0BO 0,0 0,0)
por pardidas esperadas por impago da la contraparie
Mejor estmacién menos importtes recuperables da
reasegurofentidades con cometido especial y reaseguro | R00S0 8.8 64,8
fimitado
Margen de riesgo RO100 090 ,0]
Importe de la madida transitaria sobra las provislones
téenlcas
Provisiches técnicas calculadas como un tedo RO110 0,0
Mejor astimackn RO120 > 0.0
Margen de riesgo RD130D >< 0,0|
Provisiones técnicas — total RO200 648 64.4]
(COﬂtil'l uacién) Seguro de enfermaded (seguro directo) Renlas
das de
contratos de Reaseguro do Total
sagura ds no enfermedad {saguros de
Contralos sin | Conlratos con | viday corres. (reasequro enfarmedad
opcienes ni 0pciones 4 pondienles a aceptado) similares a
garaniias garantias | obGgaciones de vida)
segura da
enfermedad
C0160 Co170 C0180 C0190 0200 0210
Provisiones técnicas calculadas como un todo ROO10
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades
con cometido especial y reaseguro limitade tras el ajuste
por pérdidas esperadas por impago de la contraparte R0O020
asociado a las provisiones técnicas calculadas como un
todo
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacidn y el margen de riesgo
Mejor estimacién e
Mejor estimacidn bruta RO030
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades
con cometido especial y reaseguro limitado tras ef ajuste | RO0BD
por pérdidas esperadas por impago de a contraparte
Mejor estimacién mencs importes recuperables de
reasegurolentidades con cometido especial y reaseguro | ROOS0
limitado
Margen de riesgo RO100

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas

Provisiones técnicas calcutadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo

Provisicnes técnicas — total

ROMO| <

RO120

RO130

RO200

i
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Provisiones técnicas para vida y enfermedad SLT
(Dalos a 31 de diciembre de 2022, en miles de eurgs)

Segurocon
pankipacidn

Soguro vincuhdo o Indices y landas de

Rantas

P Quro segute do vida dotivadas & Total
contratos de {seguros da
seguro de ng vida dislintos
vida y cones- [ A— de

Contratos sm] Contratos Contrates sin| Contraros § Pondientasa § " | enlermedad,
optionos nl B opciones ni o @ incl. lox

garantias | o gamntios gareitias | o paranties ] S9TUIC distaias vinculados a

de as obligacio-] fendos da
nes 4o SequUI inversién)
da enlermedad

o020

C0030 | Cendn

Cuos0 | CO60 | CO070

C0080 C0090 €0100 Cot50

Provisiones técnicas calculadas como un todo ROD10

0,04

Total de impores recuperables de reasegurafentidades
con camelido especial y reasegure Emilado tras ef ajuste
por pérdidas esperadas por impago de la contraparte R0020
asociado a las provisiones 1&cnicas calculadas como un
iodo

o

Provisicnes técnicas calculadas como la suma da la
mejor estimacién y el margen de riesgo

<>

Mejor estimacién

Mejor estimacidn bruta RO930, >‘< 84,5 84,5
Telal de importes recuperables de reaseguro/entidades
coh cometide especlaty reasaguro limitado 1ras el ajuste | ROGSER 0,0 0,04
por pérdidas esperadas por impago de la contraparte
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reasegurofentidades con cometido especial y reaseguro | RODID! 84,5 B4.5]
limitage
Margen de riesgo RO100 0,0 0.0
Imparte de la medida transitoria sobre [as provisiones >< ><
técnicas
Provisiones écnicas calculadas como un todo RO110 00
Major estimacidn R(120 0,
Margen de riesgo R0130 0,
Provisiones técnicas — total R0200) 84.5 84,5
(Continuacién) Seguro de enfanmedad (seguro direcio) Ranlas
derivadas de
confralos de Reaseguro de Totat
segurede ne [seguros de
i . anfarmedad
Contralos sin | Contrales con | vida ¥ corres- {reasequro enfermedad
opciones ni opciones o pondienes a aceptagdn] simitares a
garantias garantbs  febligaciones de vida)
saeguro de
enfermedad
C0160 CO170 CO180 C0190 C0200 C0210
Provisiones técnicas calculadas como un todo RO010 ><
Total de impores recuperables de reasegurefentidades
con comelido especial y reaseguro fimitado tras el ajusie
por pérdidas esperadas por impago de la contraparie RO020

asociado a las provisiones técnicas calcufadas comeo un
fodo

Provisiones técnicas calculadas como la suma de ia
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta

Tolal de importes recuperables de reasegurofentidades
con comeltido especial y reassguro limitado fras el ajusie
por pérdidas esperadas por impage de la contraparte

Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro
limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — total

RO030

R0O080

RG0S0

RG100

RO110

RO120

R0O130

RO200
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Anexo 5

Impacto de las medidas de garantias a iargo plazo y las medidas transitorias

{Datos a 371 de diciembre de 2023, en miles de euros)

Impotie can medidas de
garantias a Jargoe plazo y

Imparto de La medida

transiloria sobre las

Impacto de 1a medida
transitoria sobre el tipo

Impacta del ajuste pos
wolatilidad fijade cn

[mpacto del ajusie por
casamieata fijado en

medidas transitorias pravisiones técnicas de interés cero cero
conio €0030 £0050 Co070 Co0s0

Provisiones técnicas R0010 64,8 0.2

Fondos propios basicos 0020 1.371.5 0,1

Fonidos propios ac.imasll?les piara cubrir el 20050 18718 01

capital de solvencia ohligaterio

Capital de scivencia obligatorio RO04D 331 2.0

FonF!os p'n?plos ac!misnb}es para cubrir el AD100 13715 01

capital minimo obligatorio

Capital minimo cbligatoric RO110 1,0 0.0

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

{Dates a 31 de digiembre des 2022, en miles de euros)

tmporte con medidas de

garanliasa largo plazo y

Impaciode la medida

Iransitoria sobre las

Impacio de la medida
iransilaria sobre cl tipe

Impacio del ajuste par
wolatilidad fifada en

Impacto del ajuste por

casamienlo fijado en

medidas Lransilorias provisiones técnicas de interés cere <era
coolo Coo20 Ccoose conro o030

Provisiones técnicas ROO10 84,5 02

Fondaos propios basicos RO020 1.216,9 0.2

Fon.dos propios ar.jmlsﬂ_)les p.ara cubrir gl RO050 12069 02

capital de solvencia obligatorio

Capital de solvencia obligatorio RO090 29,0 0,0

Fon'dos pft:\plos ac!misnb_les para ¢ubrir el R0100 1202,8 0z

capital minimao obligatorio

Capital minimo obligatorio RO11D 9,7 0.0
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Anexo 6

EQNDOS PROPIOS
(Catos a 31 da diciembre de 2023, en miles de euros)

Fandos propies baslcas antes de 1a deduccién por participacienss sn otro sector financiere con
arregio al articule 68 del Re glamentc Detagade (UE) 2016/38

Capilal soclal ordinario {sin deducir las accionas proplas)
Primas de emisidn corespondientes el ¢apitel social ordinario

Fondo mutual inicial, aporlaclones da jos miembras o elamento equivalente da los fondes propios bésicos
para las muluas y empresas similares

Cuentas de muluaksias subordinadas

Fondos excedentarios

Asclones preforenies

Psimas de smisidn comespondientes a las acclones preferontas
Reserva de concliacidn

Pasivos suberdinados

Importe iguas al vaior de los actives per impuestos diferides netes

Olros elementos de los fondos propies aprehados por la avloddad de supenisién como londos pra- plos
Bdsicos no especificados antaricrmente:

Fondos propios de los estados financieros qus no deban estar representados por fa reserva de
concliliacién yno cumplan los reguisites gara ser clasificados come fondes propies de Solvencla il

Fomdos propics de los estados financleros qua no daban estar rapreséntados por (a reserva de conciacidn
y no cumplan los requisitos para ser clasificedos ¢omo fondos proplos de Scivencia i

Beducciones

Dec por p p en eni financlaras y de cridio
Total de fondos propios basicus despubs de deducciones

Fondes propios ¢complamantarios
Capital sccial ordinaric no exigide y 10 desembaisade exigivle a la vista

Fondo mutual inicial, aportacionss de los miembros, o slemento equivalents de fos fondos propios
bésicos para las mutyas y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y exigibles a la vista

Acciones preferentes no exigidas ¥ ne desemboisedas exigibles ata vista
Comgpromiso juridicamente vinculanle de suscribir y pagar pasives subordinados a la vista

Cartas do créditoy garzntins previsias en el articulo 96, apartado 2, de la Diretliva
2009M138ICE

Cartas de crédila y garantias dislintas de las previsias en el articuko 96, apartado 2, de la Diractiva
2009/138/CE

Contribucienes suplementarias exigidas alos miembros previstas an ¢l articulo 96, aparlado 3, parafo
primere, de 1a Directiva 20091 38/CE

Contribuciones suplementarias exigidas a los mismbros distinlas da las pravistas en el articulo 96,
apariado 3, parrafo primero, de |a Directiva 2008/138/CE

Ctres fondos propios ¢omplementarios

Total da fandos prapios corpiementarics

Fendos propios disponibfes y adnisibles
Tolal de fondes propios disponibles para cubrir 8l SCR
Tota! de fondos propios disponibles para cubrir 6] MCR
Tota! de fondos propios admisibles para cubrir el SCR
Tolal da fondas propios admisibles para cubrir el MCR

SCR

MCR

Ratio entre fondos propios admisibles y SCR

Ratlo entre fondos propios admisibles yMCR

Reserva de conciliacién
Excederite de los activos respacto a los pasives
Acciones propias {lenancia direcla e indirecla)
Dividandos, distribuciones y costes previsibles
Otros elementos da les fondos propios basicos

Ajuste por elementos da les fondas propios testringidos en el caso da carleras suetas a ajusta por
casarmianto y de fondas de disponibiidad Imilada

Reserva de conciliacién
Beneficlos esperados
Beneficlos esperados Incluides en primas fuluras — Actividad de vida
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de no vida
Total da banaficios esparadas Inciuidos en primas futuras
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RH010
ROG30

R0040
ROODED
ROOTO
R00%0
RO10%
RO130
RO140
ROI60

RO1B0

Ro220

RO230
Rg230

ROJCO

RO310
RO320
ROI30

R340

RO350

ROIEC

RO370
RO380
RO400

RO500
RO51%
REE40
RO350
RO580
ROG00
RO620
RO540

RO7Q0
ROT10
RO720
RO730

ROT40
ROT80

ROTTO
RO780
RO754

Nivel L-ne

Nivel 1-

Total resirlngido resttinglda Nivel 2 Kinl]
o010 co0z0 o030 G0040 coose
301 301
13413 13415 e
00 0,0
1TIE | taTs e
Nlwl 1= Nivet 1-

ol o resiringlde | restringido Kl 2 Niwel 3
coowm | o020 | copan | coodo CO050
1375 | 1315 00 20 0.0
13715 | 19715 00 09
13715 | 1715 00 60 0,0
13745 | 13715 00 0.0

3,1
10 | e
414754 | >l | |

124,4762

o060

1.3715

0.0

0,0

30,1

00

13415




FONDOS PROPIOS
{Datos a 31 de diciembre de 2022, en milas de euros)

Fonhdas propios bisicos antes de [a deduccién por participacionas an otro sactor flnanciere con
arragla al arliculo 68 dal Reglamento Delegado (UE) 2015/35

Capilal social erdinario {sin deducir as acciones propias}
Primas de emisién correspondlentss al capital social ordinario

Fando mutual inicial, aporiaciones de los miembros o elemento equivalente de los fondos propios basices
para las muluas y empresas similares

Cuontas de mutvafistas subordinadas

Fondos excedenlarios

Acciones preferentes

Primas de emisidn correspondienles a las acciones prelerentes
Resenva de conciliacién

Pasives subordinados

Importe igual &l vator de los aclives per impuestos dilerides nelcs

Oires elementos <e les fordoes propios aprobados por ta atoridad de supervisidn como fendos pro- pios
bésicos no especificades anteriormente
Fondes propios de los eslades financiercs que noe deban estar representados por la reserva de
corcifizcidn ¥ no cumplan los isitos para sar come fondas propics de Solvancia Il

q
Fondos propios de bos estados financleros que no deban estar representades por Ja reserva de conciliacin
¥ no cumplan ks requisitos para ser clasilicados come londos prophos de Selvencia il

Deductiones

Deducck par P en enlidad

¥ de crédite

Total de fondos propios bisicos &5 de dad

Fondos propios complementarios
Capital secial ordinarly fio exigido ¥ he desembolsado exigible a la vista

Fondo mutual inkcial, aportaciones de los miembros, o elemento agquivalente de fos londos proplos
bisicos para las muiuas y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y exigibles a fa vista

Acciones neeferentes no exigidas y no desembolsadas exigitles a la vista
Gompromise juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos suberdinados ala vista

Cartas de crédito y garanlias previslas an e articulo 96, apariado 2, de la Directiva
2009/138/CE

Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 95, apartado 2, de la Direcliva
2008/:38/CE

Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros previstas en el ariculo 96, apartado 3, parrafo
primare, de la Direciiva 2009/$38/CE

Contribucicnes suplementarias exigidas & Jos miambros distintas de las previstas en &l arliculo 86,
apartado 3, parrafa primero, de la Directiva 2009/138/CE

Qtros fondos propios cemplementarios

Total de fandos propios compleme ntarios

Fondos propios disponibles y admisibles
Total de fondes proplos disponibles para cubrir el SCR
Telat de fondes propios disponibles para cubrir el MCR
Telal de fondos propios admisiles para culrir el SCR
Tetal de fondos propios admisibles para cubrir el MCR

SCA

MCR

Ratic entre fondos propios admisibles y SCR

Ratic entre fondos prepios admisibles y MCR

Reserva de conciliacion
Excedente de los activos respecto a los pasivos
Acclones propias (lenencia directa e indirecia}
Dividendos, dislribugiones y costes previsiblas
Qiros elementos de los fondos propios basicos

Ajusle por elemenlos de los fondes propios restringidos en el caso da carleras sujetas a ajusie por
casamiento y de fondes de dispenibiidad imitada

Reserva da conciliacién
Beneficios esperados
Benelicios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de vida
Benelicios esperados incluldos en primas futuras — Actividad de no vida
Total de beneficias esperades inciuidos en primas futuras
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Anexo 7

Capital de solvencia obligatoric — para empresas que utilicen la formula estandar

(Datos a 31 de diciembre de 2023, enmiles de euros}

Riesgo de mercado

Riesgo de impago de la coniraparte
Riesgo de suscripcitn de vida

Riesgo de suscripcidn de enfarmedad
Riesgo de suscripcién de no vida
Diversilicacian

Riesgo de activos intangibles

Capital de solvencia obligatorio bdsice

Cilculo del capital de solvencia obligatorio

Riesga operacional

Capacidad de absorcion de pérdidas de fas provisiones técnicas

Capacigad de absorcion do pérdidas de los impuestos diferidos

Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la Birectiva
2003/41/CE

Capital de solvancia obligatorie, excluida la adicién de capital

Adicion de capital ya fijada

Capital de seivencia obligatorio

Otra informacién sobre el SCR

Capital obligatario para el submodulo de riesgo de acciones basado en la duracién
Importe total del capital de solvencia obligaterio nocional para Ia parte restante

importe tota! del capital de solvencia obligalerio nacional para Ios fondos de disponibilidad limilada
impone tola! del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a ajuste por
casamienta

Efectos da diversificacién debidos a la agregacion del SCR nocional para los fondos de
disponibifidad limitada a efectos del articulo 304

Gapital de solvencia obligatorio «« para empresas que utilicen 1a férmula estandar

{Datos a 31 de diciembre de 2022, enmiles de euros)

Hiesgo de mercado

Rissgo de impago de la conlraparte
Riesgo de suscripcion de vida

Rigsgo de suscripcién de enfermedad
Riesgo de suscripcidn de no vida
Diversificacion

Riesge de activos intangibles

Capital de solvencia obligatorio basico

Calculo del capital de solvencia obligatorio

Aiesgo operacienal

Capacidad de absoreién de pérdidas de las provisiones iécnicas

Capacidad de absorcitn de pérdidas de los impuestos diferidos

Capilal obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con & aticulo 4 de la Directiva
2003/41/CE

Capital de solvencia obligatorio, excluida 1a adicidn de capital

Adicién de capitat va fijada

Capital de solvencia obligatorio

Oftra informacién sobre el SCR

Capital obligatorie para et submddula de riesgo de acciones basado en la duracidn
Importe total del capital de solvencia cbligatorio nocional para la parte restante

Importa total de! capitat de solvencia ebligatoric nocional para los fondos de disponibilidad limitada
Importe 1otal det capltal de solvencia cbligatario nocional para las carteras sujtas a ajuste por
casamiento

Efectos de diversiticacion debidos a la agregacién del SCR noclenal para los fondos ds
disponibilidad Iimitada a efeclos del ariculo 304

47

ROO10
RO020
RO030
RO0AD
ROQSD
ROOE0
ROO70
RO1CO

RO130
RO140
RO150

ROT60

RO20{
RO210
RO220

RO400
RO410
RG420

RO430

RO440

RO0D10
ROO20
RGO30
RO040
ROOSD
ROQE0
ROO70
RO100

RO130
RO¥40
RO150

RO160

RO200
RO210
RO220

RO400
RO410
RO420
R0430

RO440

Capital de solvencia
obligatario brulo

Fardmelros cspecificos

d¢ |3 empresa

Simpliﬁ:aciunes]

COo110

C0080

Co1i20

85,1

0.0

1140

Ninguno

0.0

Ningung

0.0

Ninguno

-34.4

00

144.8

C0100

6.5

0.0

-13,¢

0,0

33.1

0.0

33,1

Capilal dc sofvencia
abligatario brnte

Fardmetros sapecificos

dela empress

lsimpliﬁt::innesl

€0110

COo0s0

Co120

54,3

e

0.0

Pt

94,1

Ningunc

a0

Ninguno

0.0

Ninguno

-28.6

P

0.0

119.8

CO100

53

0.8

9.2

0,0

29,0

0.0

29,0

T




Anexo 8

Datos a 31 de diciembre de 2023 (en euros):

Codigo Valor al Entradas | Ajuste TIR | Salidas Valor
Identificacion | 01/01/2023 2023 2023 2023 Nominal
| S : 31/12/2023
Bono Telefonica 3.98 0F XSOR7486486(0 99.996.19 ER| 100:000.00 .00
Bonos del Bstado ESQ00001 2285 27.2453% -91.39 27.000.00
Bonos del Estado 3.804.24 ESO0000124W 3 99.005.05 -75633 GE.000.00
Ob.Segregables Estado 5.907-16 ESOO00G123C7 $9.802.07 265995 80.000.00
Obligaciones del Estado ESOO000126Z.1 103.586.88 60827 105.000.00
Ohligaciones de Ferrovial ES(205032008 180.772.09 -S07.73 100.000:00
Bono Renault 200{5-26 FRO 3368206 102.053.37 -539.00 10600000
Bono Abertis 1.6207-29 XS20N5480506 101 54,67 -159.70 HOGO0000
Bono BBVA 0.5001-27 XS2191349723 99.739.31 6322 100.000.00
Bono Caixabank 0,62 10-24 XS255758804 100.339.12 18402 100.000.00
Obs BBVA 350227 XS1562614831 95.332.50 37408 F00.O00.00
Obs. Banco Santander 1.62 10-30) NS2247936342 T5.004.73 282480 10000000
Bon BAYER Cap.Corp 1.5 - 06-26 XSIB40018059 94.326.67 162027 00.000.00
Bono ABN Amre Bank NV4511-34 XS255T084733 101.038.51 -£264.95 100.000.00
Bono Dow Chemical Co XS21212486066 T7.809.59 698.89 100.000.00
Bono Blectricite de France 4.62(04-30 FROOTO891317 1034.191.68 -1.502.68 100.000.00
TOTAL 1.188.348,02 283.039,78 -1.571.41 100.000,00 1.410.000.60
Valor Coste Intereses Valor | TIR |Empresa Rating | Venci-
Realizacién | Amortizado | Devengados de % Rating  miento
31/12/2023 31/12/2023 | a 31/12/2023| Reembolso [iERate
Bono Telefonica 3,98 01 o 0.00 000 000
Bonos del Estado 2824304 27.15398 52972 27.000,00 427% S&P A 2025
Bonos del Estado 3.8 04,24 10(L486.8% 98.248.72 248947 98.000,00 3,006 S&P A 2024
Oh.Segregables Estado 5.9 07-26 88 410.8% $7.142.12 1.991 45 80.000.00 2.29% S&P A 2026
Obligaciones del Estado 104.219.72 104,196,15 1.123.07 105.000,00 2212% S&P A 2025
Ohbligaciones de Ferrovial 10034637 100.264.30 i 164,38 100.000.00 198% S&P BBEB 2024
Bono Renault 200 09-26 95. 783,20 1631.514.37 51507 100.000.0¢ 1.43% S&P BB+ 2026
Bono Abentis 1.6207-29 914379 1{6.894.97 73904 H0CL000.060 145% S&P BBB- 2029
Bono BBVA 0,5001-27 9267445 99.802.53 47534 100.000.00 057% S&P A 2027
Bono Caixabank 062 10-24 97.757.65 100.145,10 154,11 100.000,00 042% S&P A- 2024
Obs.BBVA 350227 103.163.2¢ 95.706.58 307808 10000000 4.79% S&P A 2027
Ohbs, Banco Santander 1.62 10-3¢ 86.332.3F T7.919.53 307,19 100.000,00 5.62% S&P A+ 2030
Bon BAYER Cap.Corp 1.5 - 06:26 95,940 3¢ 95.946,94 Te3.27 100.600.00 g RLic S&P BBB 2026
Bono ABN Anwo Bank NV4,511-34 107.680.51 9.773,56 493.15 F00.000.00 453% S&p BBB- 2034
Bono Dow Chemcal Co $4.052,3¢ TR508.48 881,51 10CL000.00 4.29% S&P BBEB 2032
Bonoe Electricite de France 4.62 (4-30 1033388 102.599.00 912,33 100.000.00 427% S&P BBB 2030
TOTAL 1.386.868,91 1.369.816.39 15.614,19 1.410.000,00
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Datos a 31 de diciembre de 2022 (en euros):

Codigo Valor al Entradas | Ajuste TIR Salidas Vaior
identificacion 01/01/2022 2022 2022 2022 Nominai

ISIN 31122022
Bono Telefonica 3.98 01 XS0874864860 99.932,99 63.20 100.000.00
Bonos del Estado ES00000122ES 27.333.88 -88.51 27.000.00
Bonos del Estado ES00000123K0 40.087,55 -87.55 40.087.55
Bonos del Estado 3.8 04.24 ES00000124W3 99.739.36 -734.31 98.000.00
Ob.Segregables Estado 5,9 07-26 ES00000123C7 92.402,36 -2.600.29 80.000.00
Obhgaciones del Estado ES00000126Z1 102.990.79 596.09 105.000.00
Obhgaciones de Ferrovial ES0205032008 101.269.99 -497.90 100.000.00
Bono Renauht 2,00 09-26 FRO013368206 102.584,77 -531.40 100.000.00
Bono Abertss 1,62 07-29 XS2025480596 101.212.10 -157.43 100.000.00
Bono BBVA 0,50 01-27 X52101349723 99.553.47 185,84 100.000.00
Bono Capabank 0.62 10-24 XS2055758804 100.532,16 -193.04 100.000.00
Bono OHL 6.60 03-26 X82356570239 §9.807.31 89.807.31
Depdésito a plazo fijo 01280051240300077486 | 110.000,00 110.000.00
Obs.BBVA 3.5 02-27 XS1362614831 97.168.48 303,72 100.000.00
Obs. Banco Santander 1,62 10-30 NS2247936342 76.106.60 50182 100.000,00
Bon BAYER Cap.Corp 1.5 - 06-26 XSI840618059 95.051.40 267 100.000.00

1.167.446,73 | 268.326,48 |-3.237,09 | 239.89486 | 1.210.000,00
Valor | Coste Intereses |  Valor TIR |Empresd Rating
Realizacion | Amortizado |Devengados|  de % | Rating
: ; 311212022 311212022 | a31/12/12022| Reembolso :
Bono Telefonica 3.98 01 103.823.76 99.996.19 3.740.11 100.000.00 | 404% | S&P | BBB-
Bonos del Estado 28.606.75 27.245.37 529.72 27.000.00 427% S&P A
Bonos del Estado
Bonos delEstado 3.8 04,24 101.710.20 99.005.05 2.48947 98.000.00 3.00% S&P A
Ob.Segregables Estado 5.9 07-26 89.683.05 §9.802.07 1.991.45 80.000.00 229% S&P A
Obligaciones del Estado 103.030.33 103.586.88 1.123.07 105.000.00 | 222% | S&P A
Obligaciones de Ferrovial 99.035.83 100.772.09 1.164.38 100.000.00 1.98% S&P BBB
Bono Renault 2,00 09-26 88.183.07 102.05337 515.07 100.000.00 1.43% S&P BB+
Bono Abertis 1,62 07-29 82.776.40 10£.054.67 736,77 100.000.00 1.45% S&P BBB-
Bone BBVA 0,50 01-27 §7.885.82 99.739.51 47534 100.000.00 | 0.57% S&P A
Bono Caxabank 0,62 10-24 94.963.82 100.339.12 152.88 100.000.00 | 042% S&P A-
Bono OHL 6.60 03-26
Depasito a plazo fijo
Obs.BBVA 3.5 02-27 100.586.65 95.332.50 3.078.08 100.000.00 | 4.79% S&P A
Obs. Banco Santander 1.62 10-30 73.982.51 75.094.73 307.19 100.000.00 362% S&P A+
BonBAYER Cap.Coip 1.5 - 06-26 93.705.60 94.326.67 76027 100.000.00 323% S&P BBB
1.147.973,79 1.188.348,02 17.063,80 | 1.210.000,00
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